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L’Europa accelera, gli Usa rallentano

MARIO TESTA

La corsa dei listini non ha subi-
to battute d’arresta neanche
nella prima seduta della setti-
mana. Le dichiarazioni dei ban-
chieri centrali rinniti a Jackson
Hole nel week end hanno spia-
nato la strada a nuovi acquisti.
11 temuto rialzo del tassi non &
infatti, almeno per ora, all’ordi-
ne del giorno delle autorita mo-
netarie.

In Europa e brillata la stella
di Piazza Affari (+2,09%), che
da inizio anno guadagna il
14,88% ed & seconda solo a Ma-
drid (+1,28% ieri e +22,92%
dal 1 gennaio). Il fanalino di co-
da & invece senza alcun dubbio
Londra, il peggior listino a livel-
lo continentale sia ieri
(+0,93%) che dall’inizio del-
I’'anno (+10,42%). E, non a ca-
so, l’economia britannica ¢
quella che sta affrontando i pro-
blemi maggiori, compresa una
dinamica dei prezzi inflattiva.

Wall Street ha invece vissuto
una seduta meno brillante. Do-
po una partenza in salita (& arri-
vata a gnadagnare fino all’1%),
ha successivamente ripiegato,
tornando verso la parita. La fi-
ne degli incentivi per la rotta-
mazione ha spinto molti investi-
tori a domandarsi quale sara il
futuro dell’economia a stelle e
strisce nel futuro non troppo re-
moto quando i piani di soste-
gno statali avranno esaurito il
loro effetto.

Inuna giornata povera di dati
macro non sono comunque
mancati i segnali incoraggian-
ti. Gli ordini all’industria nel
mese di giugno nella zona euro
sono aumentati del 3,1% rispet-
to al mese precedente, quando
erano scesi dello 0,5%. Subase

Sentiment FTSE MIB chiusura22354,86
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+2,09%
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volume rispetto alla propria media a 20 giomi (purche superiore a 2.000 pezzi) Yenaris 66778445 e 28.272.162

Fonte: Ufficio studi Borsa & Finanza su dati Bloomberg
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annua la contrazione & stata
del 25,1%. In entrambi i casi i
dati sono superiori alle attese
degli economisti che avevano
previsto rispettivamente un
+1,8% e un -28,3%. Nell'intera
Unione europea gli ordini sono
scesi dello 0,4% a giugno in
confronto a maggio e del 24%
su base annua.

Sul fronte societario si sono
registrati gli exploit di Eramet
e Sulzer. 1l colosso metallurgi-
co francese ha guadagnato il
10,84% grazie all'upgrade da
neutral a buy da parte di Nomu-
ra; il produttore svizzero di
macchine tessile € invece avan-
zato del 2,3% sulla scia di una
trimestrale superiore alle atte-
se. A livello settoriale hanno
spiccato il volo i produttori di
materie prime (+2,96%), segui-
ti dalle compagnie assicurative
(+2,21%). All'interno di questo
comparto hanno brillato Swiss
Life (+5,1%) che, secondo la
stampa svizzera, starebbe per
annunciare un taglio dei costi
da 200 milioni di franchi svizze-
ri e l'inglese Amlin (+3,8%)
che ha registrato una crescita
dell'utile del 54%. Delle notizie
da Oltreoceano (vedi box pagi-
na a fianco) ha invece approfit-
tatoil real estate (+2,1%).

A Piazza Affari e stata la gior-
nata dei cementieri: Buzzi Uni-
cem (+5,76%) € stata la miglio-
re delle blue chips, seguita dal-
la rivale Italcementi (+4,93%).
Molto forte anche Unicredit
(+5,2%) che ha beneficiato di
un report di Goldman Sachs
che ha alzato il targe price a 3
euro e confermato il gindizio
buy. Hanno invece perso terre-
no Tenaris e Ansaldo Sts, ri-
spettivamente in calo del
2,24% e del 2,06%.
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