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La ripresa spinge le borse

Ocse: I'Ttalia cresce pit della media Ue - Piazza Affari +2%

Laripresa economicaéav-
viata su scala globale, confer-
ma 'Ocse, e in Europa I'Italia
mostra in questo momento la
performance migliore: +0,6%
del Pil nel terzo trimestre ri-
spetto ai tre mesi precedenti. I1
ritorno di un certo ottimismo ¢
testimoniato anche dall'indice
difiducia deimanager degliac-
quisti delle aziende nell’area

euro, risalito in novembre al li-
vello pil1 alto da due anni. Se-
condo il direttore generale del
Fondomonetario internaziona-
le, Dominique Strauss-Kahn, €
COmunque «ancoratroppo pre-
sto per un’adozione generale
di exit strategy dalle attuali po-
litiche monetarie in materia fi-
scale e monetaria». Le borse,
d’altraparte, continuano a cre-

dere nella ripresa: ieri Piazza
Affarihaguadagnatoil 29, inli-
nea con gli altri maggiori listini
europel, e anche Wall Street ha
chiusolagiornatamoltobenin-
tonata, al nuovo massimo
dell’anno: +1,4% lindice S&P
500. Senza freni la corsa
dell’oro, al record storico di
1173 dollari'oncia.
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Tokyo, Berlino e Roma. In difficolta Londra

strutturali sulla produttivith del lavoro

Ocse: confermati i segnali di ripresa

L'Ttalia cresce pit1 della media europea (+0,6%) - Strauss Kahn: € presto per lexit strategy

Vittorio Da Rold

-+ Buone notizie per I'Italia la
cui crescita economica batte la
mediadiEurolandia. Ilnostro pa-
ese, che nel terzo trimestre di
quest’anno ha messo a segno
una crescita dell’economia do-
po cinque trimestri negativi, re-
gistra - hariferito ieri I'Ocse - un
+0,6% rispetto al trimestre pre-
cedente, leggermente inferiore
ai Paesi del G7 (+0,7%) ma supe-
riore sia alla media Ue (+0,2%)
che ai partner dell’eurozona
(+0,4%). La conferma del buon
momento dell’Italia non giunge
certo inaspettata visto che so-
stanzialmente ribadisce la serie
di dati resi noti il 13 novembre
dall'Istat e dall’Eurostat. Senza
contare che I'Ocse ha affermato
che nel terzo trimestre di
quest’anno il Pil & cresciuto
nell’area dei 30 paesi pit indu-
strializzati del pianeta dello
0,89% rispetto al trimestre prece-
dente che si era invece fermata,
registrando uno «zeroy.

Cautelaperd perchéunaron-
dine non fa primavera. «E trop-
popresto per un’adozione gene-
rale di exit strategy dalle attuali
politiche accomodantiin mate-
riafiscale e monetaria-haaffer-
mato ieri parlando a Londra, di
fronte alla Confederation of Bri-
tish Industry, il direttore gene-

rale del Fmi, Dominique
Strauss-Kahn -. Se si esce trop-
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A confortare la svolta

c’é lindice dei manager

di Eurolandia, salito

ai massimi da due anni:
53,7 punti dai 53 di ottobre

po presto si uccide laripresa e
siesce troppo tardi si mettonoi
semi per la prossima crisi. Noi
preferiamo errare dalla parte
dellacautela perché uscire trop-
po presto é pitt costoso che usci-
re tardi». Ma torniamo ai dati
dell’Ocse. Certo I'Ttalianon é so-
la in questo exploit autunnale
(+0,6%), che si avvicina a quel-
lo tedesco (+0,7%) e a quello
giapponese (+1,2%), tutti paesi
con forte tradizione manifattu-
riera e dove la componente
dell’export nell’economia ¢
molto accentuata; al punto che
hanno sofferto molto nei mesi
scorsi (quando i commerci glo-
bali si sono ridotti) e orasono i
piu rapidi e dinamici a ritrova-
re laviadello sviluppo.
Tuttobene dunque? Non pro-
prio.Labuonanotiziadiunritro-
vatosmalto dell’economiaitalia-
na non deve far dimenticare i
problemi irrisolti dell’econo-

mia nazionale. «La buona per-
formance italiana rispetto
allarea curorischia diessere un
episodio una tantum sc non ac-
compagnata da riforme struttu-
rali nella produttiviti del lavo-
ro», dice cauto Marco Vallj,
chiefeconomist Italia di UniCre-
dit. L’economista invita anche a
«nonenfatizzare troppo il signi-
ficato dei leading indicators
dell'Ocse che vannobene per se-
gnalare i punti di svolta, ma me-
no per indicare la quantita della
ripresa» prosegue Valli che pe-
roammette che neiprossimime-
si forsc bisognera tener conto
nel "Total factor productivity"
degli effetti positivi che I'avvio
dell’Altavelocitaferroviaria Mi-
lano-Roma sta portando in ter-
minidi maggior efficicnza del si-
stema-paese, senzanaturalmen-
te dimenticare le ore perse dalla
rete merio efficiente dei pendo-
lari. «Forscl'exploit del terzo tri-
mestre sispiega conunaricosti-
tuzione delle scorte di magazzi-
no»,azzarda Vallivisto cheida-
tiexport sono rimasti piatti. Cau-
tela condivisa anche al quartie-
re generale dell’Ocse. «La diffe-
renzatraidatidell'Ttaliae lame-
diadell’area euro non ¢ cosi ele-
vata da consentire stime flash
sul Pil, poichéidatitendonoare-
visioni molto ampie - commen-
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ta a caldo per il Sole 24 ore Sven
Blondal, capo della divisione
macroeconomica dell’organiz-
zazione parigina.

«Il fatto positivo ¢ che la cre-
scita del terzo trimestre mostra
che larecessione ¢ finita e che le
economie dell’Ocse stanno ri-
partendo», afferma Blondal.

«Certo noi non prevediamo
una ricaduta (double dip) anche
se siamo coscienti di questa
eventualita teorica che non pos-
siamoescludere apriori-prose-
gue Blondal -. Mi soffermerei
piuttosto sul P'inflazione, oggi
moltobassain parecchipaesi Oc-
se. In questo quadro uno shock
negativo potrebbe portare I'in-
flazione in territorio negativo e
l'esperienza giapponese mostra
I'enorme difficolta di uscire dal-
latrappola della deflazione».

A confortarel’ottimismo Oc-
se & arrivato anche I'indice pmi
dell’Eurozona, salito ai massi-
mi da due anni. A novembre
I'indice flash complessivo ¢
avanzato a 53,7 dai 53 punti di
ottobre. Gli analisti si aspetta-
vano un aumento pil contenu-
to as3,4 punti.
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Isegnali di fine della recessione

Solo I’'Uk resta in negativo
- 1 paesi Ocse stanno uscendo
dallarecessione. Nelterzo
trimestrei30 paesidell’area
registrano una crescita dello
0,8% rispetto al precedente
trimestre, con’eccezione della
Gran Bretagna che continuaa
mostrare un andamento negativo
Subase annua il Pil nei paesi
Ocseregistaun calodel3,3%ein
Italia del 4,6%, migliorando pero
inentrambiicasiil datorispetto
al periodo aprile-giugno 2009
Peril nostro paese
dall’organizzazione giunge un
invito & ailla cautela: «La
mediocre performance ante-crisi
suggerisce cautela nel prevedere
una rapida ripresa o una sua
successivaaccelerazione»
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Le variazioni in % di crescita del Pil nei diversi paesi o aree regionali rispetto al III trimestre 2008
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