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Tod’s a passo di corsa

== Bene il settore del lusso nel
corso dell’'ultima ottava, rivita-
lizzato dai conti di Hermes e dai
dati provenienti dalla Cina. In
Italia il titolo che ha beneficia-
to maggiormente del rinnova-
to ottimismo & stato Bulgari,
ma anche Tod’s e Geox sisono
dimostrati molto vitali.
Bulgari, riportandosi al di so-
pra dei 6 euro, ha completato il
doppio minimo disegnato
nell’'ultima parte del mese di
agosto con base a 5,65 euro cir-
ca, coincidente con la linea di
tendenza tracciata dai minimi
di marzo 2009. La reazione svi-
luppatasi da questo importante
supporto dovra tuttavia fare
non pochi sforzi per potersi di-
mostrare capace di riportare in
vita il trend rialzista interrotto-
si con i massimi dello scorso
aprile. Unprimo ostacoloiprez-
zi lo incontreranno infatti gia a
6,15, dove transitala mediaa1oo
sedute, il successivo a 6,25, lato
superiore del gap ribassista del
30luglioe lineaditendenza trac-
ciatadal top diaprile. Larottura
di area 6,25 sarebbe un segnale
convincente in favore della ri-
presadel trend rialzistadilungo
termine. Il canale che contiene
'andamento dei prezzi dai mini-
midimarzo 2009 haun limite su-
periorein area8 euro, target rag-
giungibile al superamento dei
massimi di aprile a 6,98 euro. I
recenti sforzi per tornare su di
unsentiero dicrescita sostenibi-
le verrebbero frustratiin casodi
discese sottois,60-5,65 euro.
Ilquadrograficodi Geox & ca-
ratterizzato daun’intensaattivi-
tadeiprezziintornoal supporto
chiave di quota 3,60, minimo
del 24 novembre 2008 che ¢é sta-
to messo alla prova in pit di
un'occasione di recente. Inarea
3,60 sicollocano infatti i minimi
di maggio, di luglio e di agosto.
In occasione dell'ultimo test di
questa area, il 31 agosto, il titolo
ha messo a segno una reazione
decisa che ha permesso ai prez-
zidisuperare lalineadi tenden-
za ribassista tracciata dal top di
agosto. Il rimbalzo & solo in fase
embrionale, troppo difficile di-
re se potra dimostrarsi duratu-
ro, tuttavia il fatto che in area

Top&Down
| Ultimo Rating
Titolo rezzo | Resistenza| Obiettivo| tecnico

t, at ¢

Snam Rete Gas 3,695 3,751 3,856 61
Tod’s 63220| 65079 68,247 58
Telecom Italia 1,089 1,116 L170| 54
Astaldi 5,040 5,176 5,423 51
Sorin 1,622 1,774 1,961 50
Ultimo Rating

prezzo

Trevi 10,050

Obiettivo| tecnico

9,883 8,878 -63
Ansaldo Sts 9435] 9149 8295 64
‘Buzzi Unicem 7,515 7,179 6,530 -64
STMicroelectronics | 5,550 5,308 4,710 -74
Saras | 1,403 1,355 1265  -75

da parte del mercato.
Fonte: Financial Trend Analysis

3,60 si sia creata una base cosi
solidaéun primo elemento inco-
raggiante. Ulteriori segnali posi-
tivi verrebbero oltre area 4,15,
dovetransitalamediaaioogior-
ni, poi al superamento di 4,45,
top di agosto e area di transito
della linea ribassista tracciata
dal top disettembre 2009.

La rilevanza del supporto di
area 3,60 ¢ pero un’arma a dop-
pio taglio: se da un lato la sua
presenza fornisce un punto di
appoggio solido per un tentati-
vo di rimbalzo, dall’altro una
sua eventuale violazione po-
trebbe rappresentare I'avvio di
una nuova fase ribassista deci-
sa, diretta nella migliore delle
ipotesi fino ai 3 euro. Il suggeri-
mento & quindi quello di evitare
dirimanere troppo esposti sul ti-
tolo in caso di accelerazioni al
disotto dei 3,60 euro.

Tod’s ha potuto beneficiare
recentemente di una serie di

Nota: La "Resistenza” peri titoli migliori riporta il valore oltre il quale il titolo
dovrebbe confermare la sua impostazione positiva. L"'Obiettive" mostra
quello che potrebbe essere il primo punto di arrivo. "Supporto” e "Obiettivo"
per i titoli peggiori valgono allo stesso modo, ma al ribasso. Il "Rating
tecnico" mostra una valutazione sintetica della forza della tendenza relativa
al titolo, in una scala che va da -100 (trend negativo) a +100 (trend positivo).
Quando il rating presenta un valore elevato (oltre 70-75) & possibile che quel
titolo, pur rialzista, sia soggetto a temporanee prese di beneficio (vendite) da
parte del mercato. Allo stesso modo i titoli peggiori con un basso valore di
rating (sotto 20-25) potrebbero essere soggetti a rimbalzi tecnici (acquisti)

promozioni da parte dei broker.
Il secondo trimestre dell'anno &
stato infatti superiore alle atte-
se.Ubshaalzato il prezzo obiet-
tivo da 63 a 65 euro, Deutsche
Bankda 56 a 68 euro, Medioban-
cada 63,10 266,30 euro, Unicre-
dit da 65 a 70 euro, tutti conrac-
comandazioni di acquisto. E i
target indicati non sembrano di
difficile raggiungimento. Il tito-
lo si muove infatti all’'interno di
un canale rialzista dai minimi di
inizio 2009, un canale il cui lato
superiore transita attualmente
inarea 69 euro, target raggiungi-
bile, conl'attuale tasso di cresci-
ta, entro la fine del 2010. In otti-
ca temporale piu estesa il titolo
potrebbe avere obiettivi anche
pittambiziosi, come il raggiungi-
mento dei massimi del 2007 a
74,80.Solo discese sotto 54 euro
circa potrebbero implicare
un'inversione di rotta.
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