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Analisi tecnica. Settembre 2010 ha smentito la fama di mese sfavorevole agli investimenti azionari

Nasdaq e Dj confermano il rialzo

I livelli da tenere d’occhio sono rispettivamente a 2.475 e a11.250
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«m Tsegnalipositiviarrivatiaset-
tembre perimercatinonsilimita-
no al contesto macro o a quello
Intermarket, interessano gia an-
che i grafici dei principali indici
azionari. Il Dow Jones ad esem-
pio ha superato nella seduta del
24 settembre la forte resistenza
offerta in area 10.770 dalla linea
di tendenza tracciata dal top
dell'ottobre 2007 e passante per
quello dell'aprile 2010. La rottu-
ra di questa linea potrebbe per-
mettere all'indice di salire nuo-
vamente fino a testare i massimi
di aprile a 11.250 circa, vero ban-
co di prova per mettere alla pro-
vale intenzioni del mercato.

Il Dow Jonesnonél'unico indi-
ce impostato positivamente, an-
che se forse & quello che in questo
momento si & espresso prima de-
gli altri in favore di un futuro rial-
zo. Uno dei settori in maggiore
fermento nelle ultime settimane
éstato quellotecnologico. Escon-
tato quindi guardare all'andamen-
to dell'indice Nasdaq per capire
se il mercato ritiene che questo
rinnovato attivismo sia destinato
acreare futuro valore per gliazio-
nisti. A differenza che per il Dow
Jones, nel caso del Nasdagq il con-
tattoconlalineatracciatadaimas-

Intermarket ai raggi X

simi del 2007 non € ancora avve-
nuto, la linea transita infatti in
area 2.470/7s, tuttavia i segnali
che favoriscono un prossimo test
diquestaresistenza cisono: ame-
ta settembre & stata superata in
area 2.270 con un gap rialzista la
media mobile a 200 sedute e suc-
cessivamente i prezzi, rompendo
lalineatracciata dal top del 21 giu-
gno, hanno completato un testa
spalle, figura rialzista che proiet-
terebbe obiettivisopralaresisten-
za critica dei 2.475 punti, a 2.570.
Interessante rilevare che il grafi-
co di forza relativa che mette in
rapportole chiusure del Nasdage
quelle del Dow Jones, al ribasso
da aprile, con l'inizio di settem-
breharipreso asalire, evidenzian-
do una situazione dove l'indice
tecnologico sovraperforma l'in-
dustriale. Questo tipo di compor-
tamento ¢ riscontrabile di norma
nelle fasi di borsa positive, come
del resto & facilmente intuibile: il
comparto tecnologico, media-
mente ad alto beta, guadagna di
pit rispetto all'industriale, a beta
pit basso, quando le cose vanno
bene e perde di piu quando inve-
ce le prospettive sono negative.
L'eventuale superamento di area
2.470/75 da parte del Nasdaq non
farebbe che confermare quanto
gia ricavato dall'analisi del grafi-
co del Dow Jones, ovvero che il

rialzo partito inmodo forse inatte-
0 a settembre non € un fuoco di
paglia ma un fenomeno destinato
a durare. Una ulteriore prova del
rinnovato clima positivo intorno
al mercato azionario verrebbe in
caso di movimenti dell'indice DJ
UsFinancials (Djusfn). Il compar-
to finanziario & quello che mag-
giormente, insieme all'immobilia-
re, ha sofferto della crisi innesca-
tasi a settembre 2007 con il falli-
mento di Lehman, e fino a che da
questo fronte non verranno con-
creti e duraturi segnali di ripresa
sara pericoloso dare credito a se-
gnali di rialzo provenienti da altri
settori del mercato azionario. I1
Dj Financials si muove da 4 mesi
circaall'interno diunafasciaoriz-
zontale, compresatraiz4o eiz2yo
punti circa. La rottura del limite
superiore di questafascia, coinci-
dente in questa fase con la media
mobile a200sedute, permettereb-
be diconsiderare quellain costru-
zione come una zona di accumu-
lo,ovvero labase diun futuro mo-
vimento al rialzo. Un primo indi-
zioinfavore diuno sviluppo posi-
tivo & gia disponibile grazie alla
rottura, il13 settembre, dellalinea
tracciata dai massimi del 2007 e
passante per quelli di aprile.
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Ultimo prezzo| Var. % 1 mese | Sentiment
Ftse / Mib 20391;27 0,10 Neutrale
S&P 500 11446,24 6,10 Rialzo
Nasdaq 100 1996,60 9,70 Rialzo
T-Bond 10 anni 133,5(}’ -0,81  Neutrale
Bund 131,28 -1,46 Neutrale
Euro/dollaro , 1,37 7,23 Rialzo
Dollaro/yen 83,27 -1,36 | Neutrale
Oro - 1313,0 9,71 | Rialzo
Petrolio WTI i 8;1,/,63 10,45 Rialzo
Crb 285,69 6,40 | Rialzo i

l Fonte: Reuters
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Latabella con leindicazioni
perl'indice Ftse Mib, pubblicatain
questa pagina, sicompletaconil
consensus di mercato per le
principali Borse mondiali, ititoli
Eurostoxx 50 e 50 EXf pill scambiati
a Milano, disponibili online
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