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Mercato capitali. Rendimento al 7,5%
Debutto positivo
per Astaldi sui bond

~ Astaldi lancia il primo
bond della sua storia: una maxi-
obbligazione da 500 milioni di
euro. Mezzo miliardo, in tempi
di recessione e credit crunch,
non & un importo banale banak
spe ciape per un’azienda. In un
pomeriggio, e con un road
show in formato mini (solo trre
citta: Londra, Parigi e Milano in
appena meta giornata), il grup-
po di costruzioni romano pre-
sieduto da EWINYNTAERHha ven-
duto su mercato tutti i titoli,
con una richiesta pari a cinque
volte l'offerta. «Siamo molti
soddisfatti. E la dimostrazione
che il mercato riconosce e pre-
miala qualita» ha commentato
acaldol'imprenditore.

Non e unbond peripiccoliri-
sparmiatori: e stato collocato
presso investitori istituzinali.
Per lo piu fondi stranieri. Il mer-
catodeibond oggi, complice an-

ILDEBITO

[ 500 milioni incassati
conil collocamento curato
da Deutsche Bank andranno
integralmente a ridurre
l'esposizione bancaria

che I'immensa liquidita immes-
sa nel sistema, vive una fase di
boom. E con un rendimento del
7,12% all’anno, quello di Astaldi,
che scade nel2020,éunbond an-
che decisamente appetibile.

Le obbligazioni, la cui emis-
sione e stata curata da NIRRT
I3EWA serviraarimborsare i debi-
ti con le banche: una mossa pre-
vista dal piano industriale pre-
sentatol’annoscorso. Tuttol'in-
casso del collocamento andra a
ridurre I'esposizione bancaria,
che scendera cosi al 50%. Astal-
di diversifica le proprie fonti di
finanziamento, e allo stesso tem-
po allunga la durata media del
debito. L'azienda non si carica
di nuovo debito, ma col bond di
fatto cambialasua "composizio-
ne":menodipendenzadalleban-
che, pitt mercato.

Il tasso e ghiotto per gli inve-
stitori. Ma non sara oneroso per
I'azienda? Astaldi dice non esse-
re preoccupata: «Per un bond a
7 anni il costo é assolutamente
buono» replica il presidente. E
ricorda che I'Enel ha emesso un
bond al 6,75% e I'Enel é pratica-

menteun emittente para-pubbli-
o con un rating equiparabile a
uno stato sovrano. Anzi, inizial-
mente il tasso era ancora piu al-
to, poi «proprio grazie alla do-
mandasostenutay, Astaldi e riu-
scitaaspuntare un costoinferio-
re, di circa so punti base.

1l rating riflette il rischio im-
plicito nell’alto rendimento: il
bond haun giudizio «B1» (Moo-
dy’s), «B+» (Fitch) e «B+»
(S&P). Tecnicamente speculati-
vo. ossia sotto la soglia di sicu-
rezza della (investment grade),
il bond, fanno notare pero in
Astaldi, ha lo stesso rating
dell’azienda. «Non abbiamo
nemmeno subito I'abbassamen-
todiungradino» cosache solita-
mente accade, fanno notare in
azienda. Il bond sara ammesso
alla quotazione sul listino uffi-
ciale dellaBorsadel Lussembur-
go e alle negoziazioni presso il
mercato Euro MTF della Borsa
del Lussemburgo.
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