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. ASTALDI

Emissioni. L’high yield italiano ha un rendimento del 6,210%
Astaldi, seconda riapertura
per il bond scadenza 2020

Mara Monti
MILANO

s Astaldiciriprovariapren-
do per la seconda volta il
bond senior collocato a fine
novembre con unatranche ad-
dizionale da 150 milioni di eu-
ro.Iltitolo highyield e scaden-
za 2020, ha una cedola del
7,125%, con un rendimento a
scadenza del 6,210 per cento.
Laprima tranche da 500 milio-
ni rappresentava il primo
bond di Astaldi ed era stata
collocata con un rendimento
del 7,29 mentre la prima aper-
turaerastatadialtriloo milio-
ni. Nessun dato preciso
sull’ammontare delladoman-
dasenonche é stata over-sub-
scripted.

Le buone condizioni del
mercato hanno aiutato 'emit-
tente che inizialmente aveva
fissatolariapertura in10o mi-
lioni di euro, ma la forte ri-
chiesta ha portato a chiudere
su un ammontare totale di
150 milioni di euro. Il bond &
stato prezzato a 105 centesi-
mi rispetto a 105,75 del prez-
zo sul secondario. In pochi
mesi Astaldi ha affrontato il
mercato del debito per tre
volte e orailnome ében cono-
sciuto dagliinvestitori. Per la
tipologia high yield, gli inve-
stitori sono stati per il 9o%
esteri e soltanto il 10% italia-
ni. L’allocazione ha premiato
la Gran Bretagna con circa il

50%, Germania Svizzera e
Lussemburgo 20%, Francia
10%, Italia 6% e altri 10 per
cento. Come tipologiadiinve-
stitori, i fund manager hanno
ottenuto il 65% del bond, ban-
che il 10%, hedge fund il 13%,
assicurazioni 3%, altriinvesti-
tori 8 per cento.

Il rating della nuova tran-
che ¢ simile alle precedenti
ed é pari a B1 (Moody’s), B+
(Fitch) e B+ (S&P). Tecnica-
mente speculativo, ossia sot-
tolasogliadiinvestment gra-
de, il bond ha lo stesso meri-
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High yield

&1 bond highyield sono
caratterizzati da rendimenti
elevati, afronte perd di un livello
dirischio peri sottoscrittori
altrettanto pronunciato . Le
obbligazioni high-yield sono
connotate da un notevole rischio
diinsolvenza dell'emittente e per
tale motivo le agenzie dirating
assegnano a questi strumentila
classe diratingBa1/BB+0
inferiore che riflettono il pericolo
di default o di insolvenza.

to di credito dell’azienda:
I’ampia liquidita che circola
sul mercato premia ancora il
rendimento che per le emis-
sioni italiane ha un premio
superiore. La tranche addi-
zionale di Astaldi e stata deli-
berata dal cda lunedi scorso.
Le obbligazioni aggiuntive
costituiscono obbligazioni
senior non garantite
dell’emittente e saranno sog-
gette aglistessi termini e con-
dizioni dell’offerta ed emis-
sione obbligazionaria delibe-
ratadalcdadiAstaldiil 22no-
vembre e il 30 novembre 2013
(cedola annuale al 7,125%,
conscadenzanel 2020).

In linea con quanto previ-
sto dal piano industriale
2012-2017, i proventi derivanti
dall’offerta e dal collocamen-
to delle nuove obbligazioni,
secondo quanto silegge inun
comunicato, concorreranno
arimborsare parte del debito
esistente del gruppo, al fine di
diversificare le proprie fonti
difinanziamento, e ad allunga-
re la durata media del debito.
Obiettivo di Astaldi oltre alla
diversificazione c’é I'allunga-
mento della durata media del
debito. Di fatto I’azienda non
si carica di nuovo debito, ma
colbond di fatto cambia la sua
«composizione»: meno di-
pendenza dalle banche, piu
mercato.

©RIPRODUZIONE RISERVATA

ASTALDI

Pag.




