Repertorio n. 13469 Raccolta n. 9121

VERBALE DI ASSEMBLEA STRAORDINARIA

REPUBBLICA ITALIANA

L'anno duemiladiciassette, 11 giorno guindici

del mese di dicembre

alle ore 9,10

In Roma, Via Giulio Vincenzo Bona n. 65

15 dicembre 2017

A richiesta di "ASTALDI Sccieta per Azioni”.

Ic sottoscritto Dottor SALVATORE MARICONDA, Notaio in Genzano

Registrato a Albano Laziale

di Roma, iscritto nel Ruolo dei Distretti Notarili Riuniti di| j| 20/12/2017
Roma, Velletri e Civitavecchia, N. 9780

ho assistito Serie 1/T
elevandone 11 presente verbale alla Assemblea straordinaria Euro 200,00
dei séci di "ASTALDI Societa per Azioni", con sede in Roma,
Via Giulio Vincenzo Béna n. 65, capitale sociale Euro

231.986.834, sottoscritto e versato per Eurc 196.84%.800, nu-

mero di iscrizione al ‘Registro delle Imprese di Roma e codice

fiscale 00398970582, partita IVA 00880281001, numerc R.E.A.

EM-152353, indetta per oggi, in prima convocazione, nel luogo

di cui sopra ed alle ore 9%, per discutere e deliberare sul

seguente

Ordine del giorno:

1. Aumento del capitale sociale con esclusione del diritto di

opzione ai sensi dell’art. 2441, comma 5, c.c., da porre a




servizic del prestito obbligaziconario "eguity linked" e con-

seguentl modifiche dell’art. 6 dello Statuto; delibere ine-

renti e conseguenti.

E' presente il Signor

- Dott. Paclo ASTALDI nato a Roma il 28 luglio 1960 e domici-

liatoe per la carica in Roma, ove scpra, Presidente del Consi-

glio di Amministrazione della Societa.

Ic Notaio sono certo dell'identitd personale del comparente,

il guale, al sensi dell'art. 13 dello statuteo sociale, assume

la presidenza dell'Assemblea, e

CONSTATATO

- che la presente Assemblea & stata regolarmente convocata ai

sensi di legge e di statute mediante avviso pubblicato sul

sitec iInternet www.astaldl.com (sezione '"Governance/Assemblea

degli Azionisti") in data 1% novembre 2017, nonché per e-

stratto sul quotidiano "Milano Finanza'" del 16 ncvembre 2017;

- che la documentazione relativa alle materie poste all'ordi-

ne del giorne & stata depositata presse la sede scociale e la

Borsa Italiana S.p.A. nei termini previsti dalla normativa

vigente;

- che gli Azionisti presenti o i relativi rappresentanti sono

in possessc della legittimazicne per l'interventc nella pre-

sente Assemblea;

~ che & stata verificata la rispondenza delle deleghe alle

norme dell'art. 2372 del Codice Civile e dellec Statute Socia-




le e cosil verra fatto per gli Azionisti che entreranno in sa-

la successivamente all'apertura della presente Assemblea;

- ¢he sono al momento presenti n. 5 (cingue) Azionisti in

proprio e n. 156 {centccinquantasei) Azionistli rappresentati

per delega, per complessive n. 63.964.001 ({sessantatremilioc-

ninovecentosessantaquattromilaunce) azioni di cui:

n. 8.505.034 (ottomilionicinguecentocingquemilatrentaquat-

tro} azlionli che attribuiscono un voto clascuna e

.. n. B55.458.967 {cingquantacinquemilioniquattrocentocinguan-

tottomilanovecentosessantasette) azioni c¢he attribuiscono due

votl c¢ilascuna,

per un totale di n. 119.422.968 (centodiclannovemilioniquat-

trocentoventiduemilanovecentosessantotto) votli esercitabili,

parli al 77,606% (settantasette virgola seicentosel per cento)

del numero complessive deili diritti di voto;

- che 1l capitale della Societd, sottoscritto e versato, &

pari ad Euroc 196.849.800 ({(centonovantaseimilioniottocentogqua-

rantancovemilacttocento}, rappresentato da n. 98.424.%00 (no~

vantottomilioniquattrocentoventigquattromilanovecento) azioni

ordinarie del wvalore nominale di Euro 2,00 cadauna;

- che ogni azione da diritto ad un vote, fatta eccezione per

le n. 541.834 (cinquecentoquarantunomilacttocentotrentaquat-

tro) azioni proprie in portafoglio, il cui diritto di voto &

sospesc e per le n. 55.458.9%967 (cinquantacinguemilioniguat-

trocentocinguantottomilanovecentosessantasette) azioni che,




in conformitad all’art. 12 dello Statuto Sociale e all'art.

127-quinguies del D.Lgs. 24 febbraic 1998 n. 58, attribuisco-

noe un diritte di wvoto maggiorato nella misura di due voti per

ciascuna azione, appartenuta al medesimo azionista per un pe-

riodo continuativo non inferiore a mesi ventiquattro, decor-

renti dalla data di iscrizione nell'"Elenco” a tale scopo ap-

positamente istituito, tenute ed aggicrnato a cura della So-

cietd;

- c¢he, ai sensi dell’art. 2357-ter c¢.c., le azioni proprie,

il cui diritto di wvoto & sospeso, devono essere computate ai

fini della wverifica del guorum costitutiwvo;

- che con riferimento agli azionisti intervenuti, possono es-

sere esercitati nella presente assemblea numero 11%.422.968

{(centeodiciannovemilioniguattrocentoventiduemilanovecentoses—

santcotto) wvoti, pari al 77,606% (settantasette virgola sei-

centosel per centeo) del numero complessivo dei diritti di vo-

to;

L'elenco definitivo del partecipanti all'Assemblea, in pro-

pric o per delega, completo del numero delle azioni deposita-

te, dei scci deleganti nonché dei soggetti wvotanti in qualita

di creditori pignoratizi, riportatari e usufruttuari, con in-

dicazione delle azioni in riferimento alle qualli pud essere

esercitato 11 diritto di wvoto magglorato, wviene allegato al

presente atto sctto la lettera "AY;

-~ che del Consiglioc di Amministrazione, oltre ad esso Presi-




dente, sono presenti 11 Vice Presidente Michele VALENSISE e

1'Amministratore Delegato Filippo STINELLIS, come da foglio

presenze che viene allegato al presente atto sotte la lettera

“B" ;

- che del Collegic Sindacale scno presentl 1 Sindaci Effetti-

vi Anna Rcosa ADIUTORI ¢ Lelio FORNABAIO, mentre & assente

giustificato 1l1° Presidente Paolo FUMAGALLI, come da foglio

presenze che viene allegato al presente atte sotto la lettera

“cl’l’

DICHIARA

regolarmente e validamente costituita la presente Assemblea,

idonea a discutere e deliberare su quantc all'ordine del

giorno,

Il Presidente in apertura dichiara che, una volta completata

la trattazione e deliberazione in ordine all'argomento posto

all'ordine del gicrno, fornira zlcune informazioni riguardan-—
L

ti 1l'andamento della Societd e 11 corso del titelo nell'ulti-

mo periodo, nonché le conseguenti azionl poste in essere dal-

la societa al riguardo.

Prcoccede comunicando ai presenti:

- c¢he l'elenco nominativo dei soggetti che esprimeranno voto

contrario, si asterranno o© si allontanerannc prima della vo-

tazione di una delle materie poste all'ordine del giorno ed

il relativo numero di azioni possedute con indicazione del

numerc di voti ad esse riconducibili, risulterannoe dal pre-




sente verbale;

- che, come raccomandato dalla Consob e come previsto dal Re-

golamentce Assembleare approvato dall'Assemblea ordinaria de-

gli Azionisti del 5 novembre 2010, & stata concessa la possi-

bilita ad esperti, uditori nonché al management, a consulenti

della Sccieta ed a rappresentanti della societa di revisione,

di assistere alla riunione assembleare;

- che, seccondo le risultanze del 1libro soci, integrate dalle

comunicazioni ricevute ai sensi dell'articolo 120 del Decreto

Legislativo 24 febbraic 19898 n. 58 e da altre informazioni a

disposizione nonché tenuto conto della maggiorazione del di-

ritto di wvoto, gli Azicnisti che risultano titelari di dirit-

ti di wvoto in misura superiore al 3% (tre per cento) del nu-

mero complessivo deil diritti di voto, sono 1 seguenti:

.. FPIN.AST S.r.l., titclare di n, 79.105.495 (settantancvemi-

lionicentocinquemilaguattrocentonovantacingue) voti, pari al

51,406% (cinguantuno virgola guattrocentosei per cento) del

numerce complessivo deil diritti di veto;

Finetupar International S.A., titclare di n. 24.655.934

(ventiquattromilioniseicentocinquantacinquemilanovecentotren—

taquattro) wvoti, pari al 16,022% (sedici wvirgola zero wventi-

due per centeo)} del numerc complessivo dei diritti di wveto;

FMR Co. Inc, titolare di n. 10.974.144 ({diecimilioninocve-

centosettantaquattromilacentoquarantaguattro) voti, pari al

7,131% (settemilacentctrentunc per cente) del numero comples-




sivo dei diritti di voto.

Il Presidente, nell'ambito dei poteri ad esso conferiti dal

Regolamento Assembleare approvato dall'Assemblea ordinaria

del 5 novembre 2010,

stabilisce:

- che le eventuali richieste d'intervento dovrannc pervenire

per iscritto al Segretario dell'Assemblea, su apposito medulo

distribuito all'ingressc, non appena dichiarata aperta la di-

scussione sull'argemento oggetto delle richieste medesime; il

Presidente ha la facolta di fissare l'ordine degli interventi;

- che la durata dei singoli interventi wverra stabilita dal

Presidente una volta conosciuto i1l numero delle richieste di

intervento al fine di garantire che 1'Assemblea stessa pcssa

concludere 1 lavori in un'unica riunione, ricordando, peral-

tro, che 1 legittimati all'esercizio del diritte di wvete po-

tranno chiedere la parocla sugli argomenti posti in discussioco-

ne una sola volta, come previsto dall'art. €, punto 2 del Re-

golamento Assembleare in parola;

~ che le votazioni sulle materie poste all'ordine del giorno

verranne effettuate a mezzo alzata di mano.

I1 Presidente chiede a colcoro che intendesserc allontanarsi

prima delle wvotazioni di darne comunicazione al personale ad-

detto alla registrazione, posizionato subito prima dell'in-

gresso della sala dell'Assemblea.

Al presente verbale viene allegato sottoe la lettera "D", con




riferimentc alla votazione, il dettaglio del singoli soci che

hannc wvotato a favore, c¢osl come quello dei socl che hanno

votato contro e guello del soci che si sono astenuti, nonché

dei non votanti, con 1l'indicaziecne per ciascuno del numerc di

voti riconducibili alle azioni di cui & titoclare.

I1 Presidente invita quindi me Notaio a redlgere il verbale

della presente Assemblea.

I1 Presidente passa, gquindi, alla trattazione del primc e u-

nico punte all'ordine del glorno in parte straordinaria:

1. Aumento del capitale sociale con esclusione del diritto di

opzione ai sensi dell’art. 2441, comma 5, c.c., da porre a

servizio del prestito obbligazionario "egquity linked" e con-

sequenti modifiche dell’art. 6 dello Statuto; delibere ine-

renti e conseguenti.

Jllustra, pertanto, agli Aziocnisti il contenuto della rela-

zione del <Consiglio di Amministrazione, redatta ai sensi

dell’art. 2441, comma 6, c.c. e dell’art. 72 del Regolamento

CONSCB 11971/99, come modificato - messa & disposizicne del

pubblico ai sensi di legge - con riferimente alla proposta di

aumentare il capitale socizle, a pagamento e in via scindibi-

le, con esclusione del diritto di opzione ai sensi dell'art.

2441, comma 5, c.c., per un importo complessivo massimo di

nominali Euro 35.706.998 (trentacinguemilionisettecentoseimi-

lanovecentonovantotto) da liberarsi in una o pild volte, me-

diante emissione di massime n. 17.853.49% (diciassettemilio-




niottocentocingquantatremilaquattrocentonovantanove) azioni

ordinarie Astaldi del valore nominale di Euro 2 (due) ciascu-

na, aventil le medesime caratteristiche delle azioni ordinarie

in circolazione.

La predetta relazione illustrativa del Consiglio di Ammini-

strazione, che si allega al presente atto sotto la lettera

"E", unitamente alla proposta di aumento di capitale, sono

state comunicate al soggetto incaricato della revisione lega-

le dei contl nel termini di legge.

I1 Presidente sottolinea che 11 proposto aumento del capitale

sociale & strumentale all'attribuzione ai titolari delle cb-

bligazioni del prestito obbligazionario Mequity linked" di

importo nominale complessivo pari ad Euro 140.000.000 (cento-

gquaratamilioni), con scadenza al 21 giugno 2024, dencminato

"€140,000,000 4.875 per cent. Eguity Linked Notes due 20247

ISIN XS51634544248, approvato dal Consiglic di Amministrazione

in data 13 giugno 2017 ed interamente collocato in data 14

giugno 2017 (il "Prestito™), del diritto di chiedere 1feven-

tuale conversione delle Obbligazioni in azioni gia esistenti

e/o di nuova emissione della Societd.

Riccrda, inoltre, che 1 proventi dell’emissione delle Obbli-

gazicni sono stati destinati al rimborso del prestito obbli-

gazionario denominatce "Euro 130,000,000 4.50 per cent. Equil-

ty-Linked Notes due 31 January Z20189" emesso in data 31 genna-

io 2013 (ie "Obbligazioni 2013"), mediante una procedura di




c.d. reverse bookbuilding e, con riferimento al collocamento

delle Obbligazioni in misura eccedente rispetto zlle risorse

necessarie per il pagamento di gquantoe dovute a Ifronte del

Riacquisto delle Obbligazioni 2013, ad esigenza di cassa del-

la Societa.

Come comunicato al mercatc in data 14 giugnoe 2017 & 23 giugno

2017, nell’ambito della procedura di Riacguisto, 11 Presiden-

te ricorda che la Societd ha rlacguistato le Obbligazioni

2013 mediante la corresponsicne di un corrispettive in denaro

pari al 106,5% del valore nominale di ciascuna delle Obbliga-

zioni 2013 che hanno partecipate al Riacquisto, oltre agli

interessi maturati e non corrisposti sino zlla data di paga-

mento (esclusa).

Il Presidente fa presente altresi che, a wvalle del Riacqui-

sto, ail sensi del regolamento delle Obbligazioni 2013, in

considerazione del fattc che, a seguito della data di chiusu-

ra del Riacquistc era rimasta in circclazicne una percentuale

dell’ammontare nominale delle Obbligazioni 2013 originaria-

mente emesse inferiore al 15% {quindici per cento), la So-

cletd ha esercitato 1in data 15 settembre 2017 la facolta di

rimborse anticipato e integrale delle Obbligazioni 2013 non

oggetto del Riacquiste ancora in circclazione al loro valore

nominale (unitamente agli interessi maturati e non ancora

corrisposti fino a tale data) con conseguente integrale e-

stinzicone delle stesse.
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I1 Presidente prosegue la sua relazione facendo presente che

il regolamento del Prestito denominato "€140,000,000 4.875

per cent. Equity Linked Notes due 2024" prevede che, nell'i-

potesi in cul 1'Assemblea Stracrdinaria della Societd delibe-

ri il proposto Bumento di Capitale a servizio della conver-

sione del Prestitc entro il 21 dicembre 2017 ("Long Stop Da-

te™), la Societa sara tenuta ad Iinviare a BNP Paribas Trust

Corporation Uk Limited {(che agira in qualita di trustee) e a-

gli obbligazionisti wun avviso, per effetto del guale a questi

ultimi wverra attribuito, a partire dalla data indicata nel

predetto avviso, che 1n ogni casc non potra cadere oltre il

decimo giorno di borsa aperta successive a tale comunicazio-

ne, 1l diritto di chiedere 1'eventuale conversione delle

stesse in azioni ordinarie della Scocietd gia esistenti e/o di

nuova emissione.

Nell'ipotesi in cul gli obbligazionistli ne facciano richiesta

alla Societad, questa avra la facolta di consegnare le azloni

oppure di rimborszre il prestito per cassa o secondo una com-

binazione di azioni e cassa.

11 Presidente ricorda inoltre che, a differenza delle Obbli-

gazioni 2013 - il cui regolamentc prevedeva la possibilita di

conversicne 1in azioni ordinarie della Sccietd a partire dal

prime anniversario della data di emissione - le Obbiigazioni

attribuirannc ai relativi titolari il diritte di richiedere

in qualsiasi momento la conversiocne delle Obbligazioni in a-
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zioni a partire dalla data indicata nel predetto avviso di i-

scrizione della delibera di Aumento di Capitale, fermo re-

stando c¢he tale data non dovrad cadere oltre il decimo giorno

di borsa aperta successivo al predetto avviso,

Fa presente inoltre che, nella diversa ipotesi in cui 1'As-

semblea Straordinaria della Societda non deliberasse 1'Aumento

di Capitale entro la Long Stop Date, le Cbbligazioni dovranno

essere rimborsate al maggiore tra i seguenti valori:

(a) i1 102% (centodue per cento) del valore nominale, oltre

agli interessi maturati e non corrisposti sino alla data di

rimborso anticipatc (esclusa); e

(b) il 102% (centcdue per cento) del fair value (intesc come

il prezzo calcolato da un consulente finanziario indipendente

quale media dei prezzi delle Obbligaziconi nei cingue glorni

di borsa aperta successivi alla comunicazione della mancata

approvaziocne assembleare) delle Obbligazioni, oltre agli in-

teressi maturati e non corrisposti sino alla data di rimborso

anticipatoc (esclusa).

Come sopra evidenziato, prosegue i1l Presidente, le motivazio-

ni dell’esclusione del diritto di opzione, ai sensi dell'art.

2441, comma 5, c¢.c¢. in relazione al preposto aumento del ca-

pitale sociale riflettono le motivazioni sottese all'emissio-

ne del Prestito, considerato nell’ambito della pid ampia ope-

razione sopra descritta. Pertanto, alla luce delle caratteri-

stiche, tempistiche e finalita dell’cperazicne unitariamente
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considerata, il Consiglic di Amministrazione ritiene che esi-

sta un preciso interesse della Sccietd ad aumentare 1l capi-

tale sociale ai sensi dell'art. 2441, comma 5, Cc.c. con e-

sclusione del diritto di opzione degli azionisti della So-

cieta.

I1 Presidente ricorda che non & previsto alcun conscrzio di

garanzia e/o collocamente in relazione all'Aumento di Capita-

le, in quanto lo stesso é destinato ad esclusivo servizio del

Prestito.

Segnala, peraltro, che le Obbligazioni sono state integral-

mente collocate da BNP Paribas, HSBC Bank plc e UniCredit

Bank AG, Milan Branch, in qualita di Joint Global Coordina-

tors e Joint Lead Manager, presso investitori gqualificati i~

taliani ed esteri ail sensi della Regulation S dell’ US Securi-

ties Act del 1933, come modificato, con esclusione di Stati

Uniti 4'Bmerica, Australia, Canada e Giappone.

Il Consiglio di Amministrazione della Societd - in considera-

zione delle caratteristiche sia delle obbligazioni che del-

1'aumento di capitale a servizio della conversione del Pre-

stito - ha deliberate di proporre all'Assemblea che 1l prezzo

di emissione delle nuove azioni rivenienti da tale Rumento di

Capitale sia pari al prezzo di conversione delle Cbhbligazio-

ni, fermec restando che il primo (i.e&. prezzo di emissione

delle nuove azionl) dovra essere calcolato sulla base deil

criteri di cui allfart. 2441, comma 6, c.c. e dungue in base
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al patrimonio netto risultante dall'ultimo bilancio approvato

della Societa, tenendo conto altresi dell’andamento del tito-

1o Astaldi sul Mercato Telematice Azionario (MTA) nell’ultimo

semestre.

I1 Presidente fa presente che il prezzo di conversicne delle

OCbbligazioni & stato determinato dagli organi della Societa,

all’ucpo delegati, sulla base di criteri di wvalutazione uti-

lizzati nell’ambito di operazicni eguivalenti e conformi alla

prassi di mercato per tali strumenti di debito. Il prezzo di

conversicne & statc determinato ad esito del collocamento del

Prestite, sulla base del wvalore di mercate delle azioni A-

staldi.

In particolare, sottolinea che ai fini della determinazione

del valore di mercato delle azioni & stato preso a riferimen-

to il prezzo medio ponderatoc (c.d. VWAP o Volumes Weighted A-

verage PFPrice) dell’azicne Astaldi sulla Borsa Italiana dal

lancio dell'operazicne al pricing. A tale valore di mercato -

pari a Furoc 5,8086 - & stato quindi applicato un premic di

conversione del 35%, tenendo in ogni caso conto, ai fini del-

la determinazione di tale prezzo, dei criteri di cul all’art.

2441, comma 6 C.C..

Sulla base dei suddetti criteri, prosegue 11 Presidente, il

prezzo di conversione delle Obbligazioni in azioni ordinarie

della Societd gia esistenti e/o di nuova emissiocone - e, quin-

di, 1l prezzo di emissione delle nuove azioni = & stato de-
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terminato in Euroc 7,8416.

Nel rispetto di gquanto previsto dall’articolo 2441, comma 6,

c.c., ai fini della fissazione del pregzzo di emlissione delle

azioni, il Consiglio di Amministrazicne ha considerato il va-

lore del patrimonic netto per azione, come risultante dal re-

soconto intermedio di gestione chiuso &l 30 giugno 2017, pari

ad Euro 7,2432 per azione ed ha tenuto contoe dellfandamento

delie quotazioni del titolo Astaldi nellfultimo semestre. Il

Consigliec di Amministrazicne ritiene pertantoe che i criteri

dl determinazione del prezzec di emissione delle azioni di

compendio siano coerentl con 1 criteri stabiliti dall'art.

2441, comma 6 c.c., e, pertanto, appropriati per individuare

un prezzo tale da preservare gli interessi patrimoniali degli

azionisti della Societd, in considerazione dell'’esclusione

del diritteo di opzicne.

I1 Presidente fa, inoltre, presente che 11 Consiglio di Ammi-

nistrazione ha ritenuto opportuno, per le ragioni sopra espo-

ste, proporre all'Assemblea della Societa 1'approvazione del-

l'aumento di capitale a servizio esclusivo dell'eventuale ri-

chiesta di conversione delle obbligazioni in azioni ordinarie

di nuova emissicne, escludendo pertante la facolta dei soci

di esercitare 11 propric dirittce di opzione ai sensi del-

l'art. 2441, comma 5, c.cC..

I1 Presidente fa presente che la societa incaricata della re-

visione legale dei conti, KPMG S.p.A., ha rilasciatc, ail sen-
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si degli artt. 2441, cocmma 6, c.c. e 158, comma 1, del D.Lgs.

58/1998, 1l prescritto parere sulla congruitd del prezzo di

emissione delle azioni, che si1 allega al presente atto sotto

la lettera "F".

Il Presidente da atto che la documentazione relativa alla re-

lazicone del Consiglic di Amministrazione, redatta al sensi

dellrart. 2441, comma 6, c.c. e dellfart. 72 del Regolamento

CONSOB 11971/99 e al predetto parere sulla congruita del

prezzo di emissione & stata messa a dispoesizione del pubblico

nei modi e nei termini di legge.

Il Presidente, ai sensi della normativa wvigente, attesta che

11 capitale della Societa, sottoscritte e versato, & pari ad

Eurc 196.849.800 (centonovantaseimilioniottocentoquarantano-

vemilaottocento), rappresentato da n. 98.424.%00 ({novantotto-

milionigquattrocentoventiquattromilanovecento) azicni ordina-

rie del valore nominale di Euro 2,00 (due} ciascuna e che la

Societd non versa ad oggl in condizioni tali da richiedere

preventive operazioni sul capitale ai sensi degli articoli

2446 e 2447 c.c..

I1 Presidente fa presente, infine, che per il caso in cui

1'Assemblea approvasse la proposta di aumento di capitale so-

ciale di cui sopra, sarebbe necessario procedere alla modifi-

ca dell’art. 6 dello statuto sociale considerate, peraltro,

che con 1’emissicne del nuovo prestitc obbligazionarico & sta-

to estinto 11 precedente denominato "Euro 130,000,000 4.50
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per cent. Eguity-Linked Notes due 31 Januvary 2018%" emesso in

data 31 gennaioc 2013 e che nessuno dei precedenti portatori

delle "Obbligazicni 2013" ha esercitato i1l diritto di conver-

sione in azioni, si rende necessario altresl eliminare dal

richiamato art. €& dello Statuto 11 comma che si riferiva

all’aumento di capitale a servizio deliberato in data 23 a-

prile 2013 cosl da fare esclusivo riferimento al nuovo aumen-—

to di capitale.

I1 Presidente d& quindil lettura della proposta di delibera

del Consiglio di Amministrazione sul primo e unico punto al-

1'ordine del giocrno in parte straordinaria:

"17Assemblea Straordinaria degli azionisti,

- udite I1e proposte formulate dal Consiglio di

Amministrazione,

- preso atto deil principali termini e condizioni del Prestito

come illustrati nella Relazione Illustrativa del Consiglio di

Amministrazione,

- preso atto del parere sulla congruitd del prezzeo di emis-

sione rilasciato dalla societa di revisione, e

- constatata l'Qpportunité di procedere per 1 fini e con le

modalita sopra illustrate,

delibera

1) di approvare la proposta di aumento del capitale scociale

in denare, a pagamento e 1in via scindibile, c¢on esclusione

del diritto di opzione &ai sensi dell'art. 2441, comma 5 cod.
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civ., per un importo complessive massimo di nominali Euro

35.706.998 da liberarsi in una o pid volte mediante emissione

di massime n. 17.853.499% azicni ordinarie della Socleta del

valore nominale di Eure 2,00, aventli le medesime caratteri-

stiche delle azioni ordinarie 1in circolazione, riservato e-

sclusivamente ed irreveocakilmente a servizio del prestito ob-

bligazionario "eguity linked", di importo complessivo pari a

Eurc 140.000.000, riservatc a investitori gualificati, deno-

minatoc "€140,000,000 4.875 per cent equity-Ilinked bonds due

2024", secondo i termini del relative regolamento, ad un

prezzo per azione (comprensivo di valore nominale e sovrap-

prezzo) pari ad Euro 7,8416, fatti salvi eventuali aggiusta-

menti al prezzo di conversione come previsti nel regolamento

del prestito. Il numerc di azioni al servizio della eventuale

conversione verra determinato dividendo 1'importc nominale

delle obbligazioni, in relazione alle quall sara presentata

la richiests di conversione, per il prezzo di conversione in

vigore alla relativa data di conversione, arrotcondato per di-

fetto al numerc interc pit vicino di azioni ordinarie. Non

verrannc emesse © consegnate frazioni di azioni e nessun pa-

gamento in contanti o aggiustamento verra eseguito in luogo

di tali frazioni;

Z2) di approvare 1’invic da parte del Presidente e dell'Ammi-

nistratore Delegato, anche disgiuntamente e con facolta di

subdelega, di un avvisc al trustee e ai titolari di obbliga-

18




zioni che attribuira a questi ultimi 11 diritte di richiedere

1’eventuale conversione delle obbligazioni detenute in azioni

ordinarie Astaldi ¢giad esistenti e/o di nuova emissione;

3) di stabilire che 1l termine ultimo di sottescrizicone delle

azioni di nuova emissione & fissato al Z1 giugno 2024 che

corrisponde alla scadenza del settimo anno successivo all’e-

missione del prestiteo obbligazionario dencominato

"£140,000,000 4.875 per cent equity-linked bonds due 2024",

fermo restando che l’aumento del capitale soclale & irrevoca-

bile fino alla scadenza del termine ultimo per 1la richiesta

di conversione delle obbligazioni e che nel case in cui, a

tale data, l'aumento di capitale non fosse stato integralmen-

te sottoscritteo, lo stessc si intendera comungue aumentato

per un Iimportc pari alle sottoscrizioni raccolte, e a far

tempe dalle medesime, purché successive all'liscrizione della

presente delibera pressc 1l Registro delle Imprese;

4) di medificare, a seguito del rimborso integrale delle Ob-

bligazioni 2013 e all’emissicone delle Obbligazioni, 1’art. 6

dello Statuto Scciale inserendo un NUCVe COomma Come Segue:

"ART. &

I1 capitale & determinato in Eurce 186.849.800 (centonovanta-

seimilioniottocentoguarantanovemilacttocentoe e centesimi ze-

ro), interamente versato, ed e divisec in n. 98.424.900 (no-

vantottomilioniquattrocentoventigquattromilanovecento) azioni

da Furo 2,00 {due e centesimi zero).
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I1 capitale pud essere aumentato anche con conferimenti di

crediti o beni in natura.

I1 capitale sociale pud essere aumentate anche con 1’emissio-

ne di azioni fornite di diritti diversi da guelli delle azioc-

ni gia emesse nonché con l'emissione di speciali categorie di

azioni da assegnare individualmente ai prestatori di lavoro

per l’assegnazione agli stessi di wvtili della Societa, deter-

minando norme particolari con riguardo alla forma, al modo di

trasferimento e ai diritti spettanti agli azionisti.

In data 15 dicembre 2017, l1l’assemblea straordinaria ha deli-

berato di aumentare il capitale sociale in denaro, a pagamen-

to e in via scindibile, con esclusicne del diritto di cpzione

ai sensi dell'art. 2441, comma 5 cod. civ., per un importo

complessivo massimo di nominali Euro 35.706.938 da liberarsi

in una o pit velte mediante emissicne di massime n.

17.853.499 azioni ordinarie della Societa del valore nominale

di Eure 2,00, aventi le medesime caratteristiche delle azicni

ordinarie in circolazione, riservato esclusivamente ed irre-

vocabilmente a servizio del prestito obhbligazicnario "equity

linked”, di importo complessivo pari a Euro 140.000.000, con

scadenza al 21 giugno 2024, emesso in forza della delibera

del Consiglio di Amministrazione del 13 giugnoe 2017, fermo

restando che il termine ultimo di sottoscrizione delle azioni

di nuova emissione & Iissato al 21 giugno 2024 e che nel caso

in cui a tale data 1'aumento di capitale non fosse stato in-
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tegralmente sottoscritto lo stesso si intendera comungue au-

mentate per un importo pari alle sottoscrizioni raccolte.”

5} di dare mandatc al Consiglio di Amministrazione e per esso

al Presidente del Consiglioco di Amministrazione e all’Ammini-

stratore Delegato, anche in via disgiunta tra loro e con fa-

colta di subdelega, per dare esecuzione al relativo aumento

di capitale di cui al punto 2), comungue entro 11 termine ul-

timo per- ia richiesta di conversione delle obbligazioni pro-

cedendo al relativi depositi di legge ed ai conseguenti ag-

giornamenti delle espressioni numeriche contenute nell’art. 6

dello statute sociale;

6) di conferire al Presidente e all’Amministratore Delegato,

anche disgiuntamente fra loro e con facoltd di subdelega, o-

gni pit ampic potere per provvedere, anche a mezzo di persone

all’uopo delegate, a guant’altro richiesto, necessario o uti-

le per l”"attuazione delle deliberazicni di cui sopra, nonché

per adempiere alle formalita necessarie affinché le delibera-

zioni sianc iscritte nel Registro delle Imprese, con facolta

di introdurvi le eventuall variazioni, rettifiche o aggiunte

che fossero allo scopo copportune o richieste dalle competenti

Autorita anche in sede di iscrizione e, in genere, di tutto

guanto occorra per la completa esecuzicne delle deliberazioni

stesse, con ogni e gualsiasi potere a tal fine necessario e

opportuno, nessuno escluso ed eccettuato, compreso 1'incarico

di depositare presso il competente Reglstro delle Imprese lo
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Statuto Sociale aggiornato’.

Il Presidente dichiara guindi aperta la discussione sul primo

e unico puntc all'ordine del giorno in parte straordinaria.

Prende la parola il socio Germana LOIZZI, la guale sottolinea

che l'aumento di capitale propostoe all'approvazione dell'o-

c¢ierna assemblea & un atto dovuto, necessario e rassicurante,

volto a fornire al mercato un messaggio positive, in conside-

razione delle performances non positive registrate nel recen-

te periocdo dalla Societa. Confida nelle capacita del Manage-

ment, che giudica preparatc, di affrontare al meglioc 1'attua-

le situazione e auspica che 1'aumento di capitale wvenga sot-

toscritto.

Pone quindi alcuni quesiti, ed in particolare chiede di avere

maggiori informazioni 1n merito alla dismissione di alcuni

assets 1in concessicne, come per esempio quello relativo al

Ponte sul Bosforo, e si domanda come tali dismissioni possano

connettersi con l'operazione di aumento di capitale propesta

all'approvazione dell'odierna Assemblea.

Conclude il suo intervento sottolineando i positivi risultati

dei ricavi, 1in costante crescita, cosl come gli altri dati

macroeconomici e chiede una previsione per l'esercizio 2018.

Prende la parcla 1l socio Gianluca FIORENTINT, il quale pro-

cede alla lettura del suc intervento, richiedendone la verba-—

lizzazicne integrale:

"La delibera che oggi ci chiamate a votare trova tutto il mio
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sostegno.

Avrel preferito che non vi fosse I'esclusione del diritto di

opzione, ma va bene cosi.

D'altronde, gia i1 24 aprile 2012 sottoposi all'attenzione

dell'’assemblea la necessita di un aumento di capitale che ci

desse maggiore indipendenza dal sistema creditizio.

In guella circostanza, il Dott. Stefano Cerri mi rispose che

lo stesso non era necessaric in quanto, nell'agenda dei Iavo-

ri, vi era l'obbiettivo di un aumento del patrimonio netto e

dell'ottimizzazione e rafforzamentc della struttura finanzia-

ria che, 1in una visione a lungo periodo, avrebbe garantito la

copertura di parte rilevante degli investimenti.

Ad oggi le cose sconc cambiate e la relazione illustrativa che

ci avete consegnato le riassume esaustivamente.

Un guesito perd mi & d'obbligo: al di la dell'"eqguity lin-

ked", hanno avuto un ruolo anche le note vicende del Venezue-

la per portarci alla delibera odierna? Grazie."

Prende la parola il sccic Lucic CRISPO, il gquale fa presente

che avrebbe preferito ascoltare Jla relazione sull'andamento

della Sccieta, annunciata dal Presidente, prima della tratta-

zione del punto all'ordine del giorno, anche per poter com-

prendere come si intenda procedere per risolvere le attuali

questioni relative alla situazione economica e finanziaria

della societa.

I1 suc spirito, prosegue il socieo, & positivo, malgrado il
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titelo Astaldi abbkia perse circa il 66%; ritiene, tra l1'al-

tre, c¢he tale notizia sia stata eccessivamente enfatizzata

dagli analisti, essendosi in passato verificato un evento a-

nalogo.

Osserva che 1 dati rilevabili dal conto economico sono posi-

tivi.

In relazione all'operazione proposta all'odierna assemblea

dichiara di aver avuto perplessita in ordine alla esclusione

del diritto di opzione ma, in considerazione del fissato rap-

porto di conversione, si dichiara favorevole.

Chiede, 4infine, alcune indicazioni in meritc alle modalita

con cul si intende gestire la situazione finanziaria della

Socletd a suo avviso aggravata, in particolar modo, dal set-

tore Concessioni. Chiede, in particolare, se possa ritenersi

percorribile una operazione di scissione, volta ad assegnare

ad una beneficiaria le posizioni debitorie del rame Conces-

sioni. i1n misura corrispondente al wvalore di stima delle con-

cessionl, che sarebbero anch'esse assegnate alla beneficiaria

della scissione.

Nessun altro chiede la parola.

Il Presidente, rivelto un ringraziamento ai soci per gli in-

terventi, fa presente che 1 guesiti relativi alle prospettive

della sccileta, sarannco fornite dall'Investecr Relator nelle

sedi opportune. Invece, per guanto concerne le altre domande,

non strettamente inerentl all'ordine del giorno, gueste tro-
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veranno c¢on tutta probabilita risposta nella illustrazione

che il medesimo farad dopo la delibera relativa all'unico pun-

to all'ordine del giorno.

I1 Presidente dichiara pertanto chiusa la discussione sul

primo punto all'ordine del giorno in parte straordinaria e,

prima di dar luoge alla votazione, comunica che al momento

sono presenti n. 6 (sei) Azicnisti in proprio e n. 156 (cen-

tocinguantasei) Azioconisti rappresentati per delega, comples-

sivamente titelari di n. 63.979.001 ({sessantatremilioninove-

centosettantanovemilaunc) azioni di cui:

n. 8.520.034 (ottomilionicinquecentoventimilatrentaquat—

tro) azioni che attribuiscono un voto ciascuna;

n. 55.458.967 (cinguantacinguemilioniguattrocentocinguan-

tottomilanovecentosessantasette) azioni che attribuiscono due

voti cilascuna,

per un totale di n. 119.437.9%68 ({centodiciannovemilioniquat-

trocentotrentasettemilanovecentosessantotto) votl esercitabi-

1i, pari al 77,616% (settantasette virgcla seicentosedicl per

cento) del numero complessivo dei diritti di wvoto.

Il Presidente pone, dungue, 1in wvotazione la proposta di Au-

mento di Capitale.

L'Assemblea, con voto espresso per alzata di mano, approva a

maggicranza, con:

n. 118.454.614 ({(centodiciottomilioniquattrocentocinguanta~

quattromilaseicentoquattordici) voti favorevoli, pari al
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99,177% (novantanove virgola centosettantasette per cento)

dei wvoti espressi:

n. 983.354 (novecentottantatremilatrecentocinguantaquat-

tro) wvotl contrari, pari allo 0,823% (zero virgola ottocento-

ventitre per cento} del voti espressi.

Non risultanc Azlonisti astenuti né Azionisti non votanti.

Il Presidente d& atto, pertanto, che 1'Assemblea straordinaria

ha deliberato:

- di approvare la proposta di aumento del capitale sociale in

denarc, a pagamento e in via scindibile, con esclusione del

diritto di opzione ai sensi dell'art. 2441, comma 5 cod.

civ., per un importo complessive massime di nominali Euro

35.706.998 da liberarsi in una ¢ pil volte mediante emissione

di massime n. 17.853.49%9 azioni ordinarie della Sccieta del

valore nominale di Euro 2,00, aventi le medesime caratteri-

stiche delle azioni ordinarie in c¢lrcolazicne, riservato e-

sclusivamente ed irrevocabilmente a servizio del prestito ob-

bligazionaric "eguity linked", di impeorto complessivo pari a

Euro 140.000.000, riservato a investitori qualificati, deno-

minato "€140,000,000 4.875 per cent equity-linked bonds due

2024", secondo i termini del relative regolamento, ad un

prezzo per azione {comprensivo di valore nominale e sovrap-

prezzo) pari ad Euro 7,8416, fatti salvi eventuali aggiusta-

menti al prezzo di conversione come previsti nel regolamento

del prestito. Il numero di azioni al servizic della eventuale
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conversione verra determinato dividendo 1'importo nominale

delle obbligazioni, in relazione alle quali sara presentata

la richiesta di conversione, per il prezzo di conversione in

vigore alla relativa data di conversione, arrotondate per di-

fetto al numerc intero pit vicino di azioni ordinarie. Non

verranno emesse o consegnate frarzioni di azionl e nessun pa-

gamento in contanti o aggiustamente verra eseguito in luogo

di tali frazioni;

- di approvare 1'invic da parte del Presidente e dell'Ammini-

stratore Delegato, anche disgiuntamente e con facoltad di sub-

delega, di un avviso al trustee e ai titolari di obbligazioni

che attribuirad a questi ultimi il diritto di richiedere 1'e-

ventuale conversione delle obbligazioni detenute 1in azioni

ordinarie Astaldi gia esistenti e/o di nuova emissiocne;

- di stabilire c¢he il termine ultimo di sottoscrizione delle

arzioni di nuova emissione & fissate al 21 giugno 2024 che

corrisponde alla scadenza del settimo anno successive all’e-

missione del prestito obbligazionario denominato

"€140,000,000 4.875 per cent equity-linked bonds due 20247,

fermo restande che 1'aumento del capitale sociale & irrevoca-

bile fino alla scadenza del termine ultimo per la richiesta

di conversione delle obbligazioni e che nel caso 1n cui, a

tale data, l'aumento di capltale non fosse stato integralmen-

te sottoscritto, lo stesso si intenderd comungue aumentato

per un importo pari alle sottescrizioni  raccolte, e a far
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tempo dalle medesime, purché successive all'iscrizione della

presente delibera presso 1l Registro delle Imprese;

- di modificare, a seguito del rimborso integrale delle Ob-

bligazioni 2013 e all’enissione delle Obbligazioni 1’art. &

dello Statuto Sociale inserendo un nuovo comma come Segue:

"ART. &

Il capitale & determinato in Euro 196.849.800,00 (centonovan-

taseimilioniottocentoguarantanovemilaottocento e centesimi

zero), interamente versato, ed e diviso in n. 98.424.900 (no~-

vantottomilioniquattrocentoventiquatiromilanovecento) azioni

da Euro 2,00 (due e centesimi zero).

Il capitale pud essere aumentato anche con conferimenti di

crediti o beni in natura.

Il capitale sociale pud essere aumentato anche con 1’emissio-

ne di azioni fornite di diritti diversi da quelli delle azio-

ni gid emesse nonché con 1l’emissione di specialli categorie di

azioni da assegnare individualmente ai prestatori di lavoro

per l’'assegnazione agli stessi di utili della Societa, deter-

minando norme particolari con riguardo alla forma, al modo di

trasferimento e ai diritti spettanti agli azionisti.

In data 15 dicembre 2017, l’assemblea straordinaria ha deli-

berato di aumentare il capitale sociale in denaro, a pagamen-

tc e in via scindibile, con esclusione del diritto di opzione

ai sensi dell'art. 2441, comma 5 cod. c¢iv., per un importo

complessivo massime di nominall Euro 35.706.998 da likerarsi
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in una o pidt volte mediante emissione di massime n.

17.853.499 azioni ordinarie della Societa del valore nominale

di Euro 2,00, aventi le medesime caratteristiche delle azioni

ordinarie in circolazicne, riservato esclusivamente ed irre-

vocabilmente a servizio del prestito obbligazionario eqguity

linked”, di Importo complessive pari a Eurc 140.000.000, con

scadenza al 21 giugne 2024, emesso in forza della delibera

del Consiglio di Amministrazione del 13 giugno 2017, fermo

restande che il termine ultimo di sottoscrizione delle azioni

di nuova emissione & fissato al 21 giugne 2024 e che nel caso

in cui a tale data 1'aumento di capitale non fosse statc in-

tegralmente sottoscritto lo stesso s8i intenderda comungue au-

mentato per un impeorto pari alle scttoscrizioni raccolte.™

- di dare mandato al Consiglio di Amministrazione e per esso

al Presidente del Consiglic di Amministrazione {e all’Ammini-

stratore Delegatc, anche in via disgiunta tra loro] e con fa-

colta di subdelega, per dare esecuzione al relativo aumento

di capitale di cui al punto 2}, comungue entrc il termine ul-

time per la richiesta di conversione delle obbligazioni pro-

cedendo &l relativl depcsiti di legge ed al conseguenti ag-

giornamenti delle espressioni numeriche contenute nell’art. &

dello statutc sociale;

- di conferire al Presidente e all’Amministratore bDelegato,

anche disgiuntamente £fra loro e con facolta di subdelega, o=

gni pit ampic potere per provvedere, anche a mezzo di persone
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all’uepo delegate, a quant’altro richiestc, necessario o uti-

le per 1l'attuazione delle deliberazioni di cui sopra, nonché

per adempiere alle formalitd necessarie affinché le delibera-

zioni sianc iscritte nel Registro delle Imprese, con facolta

di intrcdurvi 1le eventuali wvariazioni, rettifiche o aggiunte

che fossero allo scopo cpportune o richieste dalle competenti

Auvtoritda anche in sede di iscrizione e, 1in genere, di tutte

guantc occorra per la completa esecuzicne delle deliberazioni

stesse, con ogni e gqualsiasi potere a tal fine necessario e

opportuno, nessuno escluso ed eccettuato, compreso l1'incarico

di depositare presso il competente Reglstro delle Imprese lo

Statutc Sociale aggiornato.

I1 testc dello statute sociale, portante la modifica sopra

deliberata, firmato dal comparente e da me Notaio, si allega

al presente atto sotte la lettera "G".

Prima di chiudere i lavori, 11 Presidente, come annunciato,

procede a descrivere i fenomeni che hanno condizionato il

corso dei titoli della Societa, da novembre ad oggi, e le i-

niziative che la Societa sta ponendo in essere al riguardo.

Procede illustrando 11 programma di rifinanziamento del debi-

to, comunicato a inizio 2017, che mirava all’allungamento

delle scadenze del debito corporate tramite 17emissione di

nuovi strumenti con scadenze pid lunghe rispetto alle attuali

e, compatibilmente con le condizioni di mercato, ad una ridu-

zione del costo. Detto programma prevedeva:
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- 1’emissione di un prestito convertibile a glugne 2017 in

sostituzione dell’obbligazione convertibile esistente da EUR

130 milicni con scadenza 2019;

- 1’emissione di una prima tranche di un bond High Yield en-

tre 1l 4° trimestre 2017 in sostituzione di una parte del

bond High Yield da EUR 750 milioni esistente con scadenza

2020;

- 1'emissione di una seconda tranche del predettc bond EHigh

Yield entrc il 1° trimestre 2018;

- il rinnovo della Revelving Credit Facility entro il 2° tri-

mestre 2018.

A giugno 2017 la Societd ha compiuto il prime step con 1'e-

missione di un nucvo Y“prestite convertikile™ con scadenza

2024, in relazione al quale & stata convocata 1'Assemblea di

oggi.

A settembre 2017, a valle dell’esito dell’emissione, la 3o-

cietad si @& confrontata con 1 propri advisor per wvalutare le

possibili iniziative da assumere, anche di natura patrimonia-

le, per conseguire le migliori condizionl del mercate per le

ulteriori operazioni di rifinanziamento del debito.

I1 Presidente fa presente che, in sostanziale contempora-

neita, si @& manifestato 1l progressivo detericramento della

situazione del Venezuela, nei confronti del quale la Socleta

vanta ingenti crediti. L'adozione a fine agosto di un ordine

esecutive da parte del Presidente statunitense che ha wvietato
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alle societa americane di trattare il debito wvenezuelano, ha

ulteriormente acuitc la crisi del paese sudamericano. La So-

cieta, che aveva allo studic una soluzione che le consentisse

di incassare guanto dovuto, dopo una serie di verifiche, ha

pertanto dovuto prendere atto della impossibilita di percor-

rere la soluzione precedentemente 1ndividuata. Pertanto, nel

mese di otteocbre, anche a seguito del continuo peggicorare del-

la situarzicone venezuelana, la Societd si1 & trovata nella con-

dizione, in occasione della predisposizione della terza tri-

mestrale, di dover riconsiderare le modalita di iscrizicne in

bilancio deil relativi crediti. Ha guindi dato mandato a con-

sulenti esterni di primario standing di identificare i crite-

ri e la metodeologia pil corretti per 1l’individuazicne del

fair value dei crediti e dei lavori in corseo in Veneczuela.

La situazione del Paese & ulteriormente peggiorata con la di-

chiarazione di inizio novembre del Presidente wvenezuelano di

volere ristrutturare il debito del paese, confermandosi 1la

necessita di wuna riconsiderazione dei c¢rediti wvenezuelani

nell’amkito della 3~ trimestrale.

Sempre nel corsc della predisposizione della terza trimestra-

le da sottoporre all’esame del Consiglico di Amministrazione

del 14 novembre, la Societd ha altresl ulteriormente svilup-

pato 11 confronto con gli Istituti di credito di relazione

del gruppo per valutare le miglicri azioni da intraprendere

per affrontare gli effetti della situazione venezuelana in u-
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