Repertorio n. 16306 Raccolta n. 103944

VERBALE DELL'ASSEMBLEA DEGLI OBBLIGAZIONISTI del prestito ob-

bligazionario denominato "€140,000,000 4.875 per cent. Equi-

ty-Linked Notes due 2024" (Codice ISIN: XS1634544248)

EMESSC DA

"ASTAIDI Societd per Azioni"

REPUBBLICA ITALIANA

L'anno duemilaventi, il giorno wventicinque

del mese di febbraio

In Roma, Via Cristoforo Ceclombo n. 710

Registrato a Albano Laziale

presso il Centro Congressi dell'Hotel Cristofore Colombo, il 13/03/2020
alle ore 10,10 N. 4324
25 febbraic 2020 Serie 1/T

A richiesta di "ASTALDI Societa per Azioni". Euro 200,00

Io sottoscritto Dottor SALVATORE MARICONDA, Notaio in Roma,

iscritto nel Ruolo dei Distretti Notarili Riuniti di Roma,

Velletri e Civitavecchia,

ho assistito

elevandone il presente verbale all'assemblea dei portatori

delle obbligazionl emesse & non estinte rappresentative del

prestito obbligazionario denominato "€140,000,000 4.875 per

cent. Equitv-Linked Notes due 2024n {Codice ISIN:

¥X51634544248) (il “Prestito C(bbligazionario”) la cul emissio-

ne & stata approvata dal Consiglio di Amministrazione in data

13 giugno 2017 ed interamente emesse in data 21 giugno 2017,




in forza di determinazione del Presidente del Consiglio di

Amministrazione di Astaldi in data 14 giugno 2017, da "ASTAL-

DI Societd per Azioni", in breve "ASTALDI S.p.A." (“Astaldi”,

1'"Emittente” o0 la “Societa’”) in concordato preventivo, con

sede in Roma, Via Giulio Vincenzo Bona n. 65, capitale socia-

le Euro 532.556.798, sottoscritto e versato per Euro

196.849.800, numero di discrizione al Registro delle Imprese

di Roma e codice fiscale 00398970582, partita IVA

00880281001, numero R.E.A, RM - 152353, convocata per oggi

nel luogo di cui sopra, in prima convocazione, ed alle ore

10, per discutere e deliberare sul seguente

ORDINE DEL GIORNC

1. "Proposta di concordato preventivo in continuita azien-

dale diretta di. Astaldi S.p.A.; deliberazioni inerenti e con-

seguenti”

E' presente il Signor:

— Prof. Ernesto MONTI nato a Marigliano (Napoli) il 2 gennaio

1546 e domiciliato per la carica in Roma, ove sopra, Vice

Presidente della societd emittente.

Io Notaio sono certo dell'identita personale del compa-

rente, 11 quale, in assenza di obiezioni degli intervenuti,

su designazione della Societd Emittente, assume la presidenza

dell 'Assemblea e

CONSTATATO:

— c¢he la presente Assemblea € stata regolarmente convocata ai




sensi di legge e di statuto mediante avviso pubblicato, in}i;

lingua italiana ed in 1lingua inglese, sul sito internet

www.astaldi.com Sezione "Governance - Assemblee Azionisti /

Obbligazionisti” in data 16 gennaic 2020, nonché presso il

meccanismo di stoccaggio centralizzato, denominateo "lInfo,

consultabile all'indirizzo www.linfo.it, gestito da Computer-—

share S.p.A. autorizzato da Consob con delibera n. 18852 del

9 aprile 2014 ("1Info"), pubblicato, per estratte in lingua

italiana, sul quotidiano "MF Milano Finanza" e "Il Sole 24 O-

re™ in data 16 gennalo 2020 e, altresi, distribuito agli ob-

bligazionisti per il tramite di Euroclear Bank SA/NV e Clear—

stream Banking S.A. Luxembourg {entrambi di seguito anche

detti i "Clearing Systems") nonché trasmesso alla Borsa di

Vienna (Wiener Bérse AG):

- che l'avviso di convocazione contiene le informazioni ri-

chieste dall'art. 125-bis del D.Lgs. 24 febbraio 1998, n. 58

{di seguito anche “T.U.F.”), come successivamente modificato

ed integrato, con riferimento ai diritti degli obbligazioni-

sti, riguardanti in particolare:

.. il diritto di intervento in Assemblea e l'esercizio del

diritto di voto, ivi inclusa l'indicazione della data di cui

all'art. 83-sexies, comma 2, del T.U.F. {(c.d. "record date"),

con la precisazione che coloro che fossero risultati titolari

di obbligazioni della Societd soltanto successivamente a tale

data non sarebbero stati legittimati & intervenire e wvotare




in Assemblea;

.. la rappresentanza in Assemblea e il conferimento delle de-

leghe;

.. 1l diritto degli obbligazionisti di integrare 1'ordine del

giorno, di presentare ulteriori proposte su materie gia al-

l'ordine del giorno e di porre domande anche prima della o-

dierna Assemblea;

.. le modalita e i termini di reperibilitd della proposta di

deliberazione, unitamente alla relazione illustrativa, e dei

documenti che saranno sottcposti all'Assemblea; e

le altre informazioni richieste dalle applicabili disposi-

zioni del T.U.F. e del Regolamento adottato con Delibera CON-

SOB n. 11971 del 14 maggio 1999, come successivamente modifi-

cato e integrato (che nel prosieguo, per brevitd, si indi-

chera come il "Regolamente Emittenti");

A tal riguardo il Presidente dell'Assemblea da atto che:

.. ai sensi dell'art. B3-sexies del T.U.F., la legittimazione

all'intervento in Assemblea e all'esercizic del diritte di

voto & attestata da una comunicazione effettuata al tabula-

tion agent (Morrow Sodali S.p.A.), per conto dell 'Emittente,

da parte dell'intermediario, tramite i Clearing System e in

conformitd alle proprie scritture contabili, in favore del

soggetto cui spetta il diritto di wvote, sulla base delle evi-

denze relative al termine della giornata contabile del setti-

mo giorno di mercato aperto della Borsa del Lussemburgo e di




Vienna {Wiener Bérse AG), a seconda dei casi, precedente la

data fissata per l'Assemblea in prima convocazione, (ossia 11

14 febbraio 2020);:

.. che una sollecitazione di Deleghe di Voto & stata promos-—

sa, su base volontaria, da Astaldi S.p.A., avvalendosi, per

la raccolta delle deleghe di voto e l'esercizio del diritto

di wvoto, di Morrow Sodali S.p.A., che agira in qualitd di a-

gente per la raccolta delle deleghe di voto;

.. che, oltre ad operare in qualita di agente per la raccolta

delle deleghe di voto nel contesto della Sollecitazione di

Deleghe di Voto promossa su base wvolontaria, Morrow Sodali

S.p.A. agird altresi in qualita di c.d. tabulation agent e,

pertanto, coordinera le procedure di voto in relaziocne alla

presente assemblea;

.. che non & pervenuta alla Societd alcumna richiesta di inte-

grazione dell'ordine del giorno o di presentazione di nuove

proposte di delibera su materie gia all'ordine del giorno;

.. che non sono state formulate domande sulle materie all'or-

dine del giorno dell'assemblea, nel termini indicatl nell'av-

viso di convocazione, in attuazione dell'art. 127-ter T.U.F.;

- che la documentazione relativa alle materie poste all'ordi-

ne del giormo & stata depositata presso la sede sociale, pub-

blicata sul sito internet della Societd e sul meccanismo di

stoccaggio autorizzato, nei termini previsti dalla normativa

vigente;




— che gli obbligazionisti presenti o i relativi rappresentan-

ti .sono in possesso della legittimazione per 1l'intervento

nella presente Assemblea;

- che & stata verificata, anche con l'ausilic di Morrow Soda—

li S.p.A., nella sua qualita di tabulation agent, e degli in-

caricati della societa Computershare 8.p.A., la rispondenza

delle deleghe alle norme dell'art. 2372 c.c. e dello Statuto

Sociale, come applicabili alla presente assemblea, e cosi

verra fatto per gli obbligazionisti che entreranno in sala

successivamente all'apertura della presente Assemblea;

- c¢he il capitale sociale della Societd, pari a Euro

532.556.798, sottoscritto e wversato per Euro 196.849.800, @

attualmente costituito da numerc 98.424.900 azioni ordinarie

prive di walore nominale;

- che, in base alle risultanze del libro dei soci e tenuto

conto delle comunicazioni ricewvute aji sensi dell'articelo 120

del T.U.F. e delle altre informazioni a disposizione, risul-

tano, direttamente o indirettamente, possessori di azioni in

misura superiore al 3% del capitale sociale sottoscritto e

versato i seguenti azionisti:

i} FMR LIC {indirettamente per jl tramite di FMR Co, Inc.),

con numero 3.931.000 azioni, pari al 3,994% del capitale so-

ciale e al 2,616% deji diritti di voto esercitabili;

{(ii) FIN.AST. SRL, con numero 51.933.462 azioni, pari al

52,764% del capitale sociale e al 69,055% dei diritti di woto




P
ST
N

esercitabili;

- che le azioni della Societa sono quotate nel Mercato Tele-

matico Azionarie (MTA), un mercato regolamentato organizzato

e gestito da Borsa Italiama S.p.A. e che la Societa adotta

1l'istituto del +voto maggiorato ai sensi dell’articolo

127—quinquies del T.U.F.;

- che 1l Prestito OCbbligazionario denominato "€140,000,000

4.875 per cent. Equity-Linked Notes due 2024" (Codice ISIN:

X51634544248) & rappresentato da Obbligazioni di valore nomi-

nale complessive pari a Euro 140.000.000 (centoguarantamilio-

ni), attualmente in circolazione, tutte emesse in data 21

giugno 2017 mediante emissione di titoli dal taglio minimo di

Euro 100.000 {centomila):

- che le predette obbligazioni sonc ammesse alle negoziazioni

nel "Vienna MTF" (gia "Third Market"™), un sistema multilate-

rale di negoziazione organizzato e gestito da Wiener Bdrse AG

(la Borsa di Vienna):

- 1'Emittente non possiede ad oggi, direttamente o indiretta-

mente, Obbligazioni proprie;

- che sono al momento presenti n. 797 ({settecentonovantaset-

te) cbbligazioni, pari al 56,928571% (cinquantasel virgola

novecentoventottomilacinguecentosettantunc per cento) delle

obbligazioni in circolazione.

L'elenco definitivo dei partecipanti all'Assemblea, in pro-

prio o per delega, viene allegato al presente verbale;




- che del Consiglio di Amministrazione sono presenti, oltre

ad esso Presidente dell'Assemblea, il Presidente del Consi-

glio di Amministrazione Paolo ASTALDI e 1'Amministratore De-

legato Filippo STINELLIS;

— che del Collegio Sindacale non & presente alcun membro;

- che & presente il Rappresentante Comune degli Obbligazioni-

"sti ai sensi degli articoli 2417 e 2418 del Codice Civile

Prof. Tiziano ONESTI, nominato con decreto del Tribunale di

Roma n. 1339/2019 del 20 febbraio 2019, la cui nomina & stata

iscritta nel Registro delle Imprese di Roma in data 27 marzo

2019,

DICHIARA

regolarmente e validamente costituita la presente Assemblea,

idonea a discutere e deliberare su quanto all'ordine del

giorno ed invita me Notaio a redigerne il verbale.

I1 Presidente dell'Assemblea, prima di passare alla tratta-

zione dell'argomento posto all'ordine del giorno, comunica:

— che 1'elenco nominativo dei soggetti che esprimeranno voto

contrario, si asterranno, non voteranno, o si allontaneranno

prima della votazione della materia posta all'ordine del

giorno ed il relativo numero di obbligazioni possedute con

indicazione del numero di voti ad esse riconducibili, risul-

teranno dal presente wverbale;

- che, in conformitd con quanto previsto nel Trust Deed {come

infra definito nella proposta di delibérazione), sono, al-




tresi, ammessi a partecipare alla presente assemblea i consu-

lenti finanziari e legali della Societa e del trustee e, ol-

tre ad esponenti ed incaricati dalla Societa emittente addet-

ti ai lavori assembleari e, in assenza di obiezioni degli in-

tervenuti, & stata concessa la possibilitad ad esperti, consu-

lenti legali, uditori nonché al Management di assistere alla

riunione assembleare.

Nessuno si oppone;

- che alla Societa consta l'esistenza di un accordo avente

rilevanza parasociale, ai sensi dell'art. 122 del T.U.F., re-

lativo all'offerta wvincolante presentata da Salini Impregilo

sottoscritta in data 13 febbraio 2019, di cui si é& informato

il mercato in data 1% febbraio 2019.

L'accordc & stato debitamente depositato presso il Registro

delle Imprese di Roma in data 19 febbraio 2019 e comunicato

alla Conscb in pari data.

Le informazioni essenziali dell'accordo scono state pubblicate

sul sito internet della Societa in data 19 febbraio 2019, ai

sensi dell'art. 130 del Regolamento Emittenti e, ai sensi

dell'art. 129 del medesimo Regolamento, & stato pubblicato

1'estratto dell'accorde sul quotidiano "Milano Finanza" in

data 19 febbraic 20189.

11 Presidente dell'Assemblea, nell'ambito dei poteri ad esso

conferiti dalla legge, per un ordinato svolgimento deji lavori

assembleari




stabilisce:

— che le eventuali richieste d'intervento dovranno pervenire

per iscritto a me Notaio, su apposito module distribuitoc al-

lT'ingresso, non appena dichiarata aperta la discussione sul-

l'argomento oggetto delle richieste medesime; il Presidente

dell'Assemblea ha la facolta di fissare l'ordine degli inter-

venti;

- che la durata dei singoli interventi wverra stabilita dal

Presidente dell'Assemblea una volta conoscivto il numerc del-

le richieste di intervento al fine di garantire che 1'Assem—

blea stessa possa concludere i lavori in un'unica riunione,

ricordando, peraltro, che i legittimati all'esercizio del di-

ritto di voto potranno chiedere la parocla sugli argomenti po-

sti in discussione una sola volta;

- che, in assenza di obiezioni degli intervenuti, le wvotazio-

ni sulle materie poste all'ordine del giorno verranno effet-

tuate con il sistema di radicovotazione, per mezzo del teleco-

mando a radiofrequenza (c.d. “Radiovoter”) che & stato conse-

gnato a ciascun legittimato all'intervento ed al voto all'at—

to dell'ammissione all'assemblea, unitamente alle istruzioni

per lTutilizzo dello stesso.

Ricorda che le modalita di utilizzo del “Radiovoter", sono

descritte mnel dettaglico in un apposite documento consegnato

al presenti all'atto del ricevimento e verranno ripetute in

occasione della votazione.
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Procede, quindi, ad illustrare 1le istruzioni di wvoto e fa

presente che i delegati ed i rappresentanti di societa fidu-

ciarie ed ogni altro legittimato al wvoto che avessero neces-

sita di esprimere manifestazioni differenziate di voto, devo-

no far presente tale necessitd a me Notalo ed effettuare la

votazione presso le apposite "postazioni di voto assistito”.

Ricorda che 1'Assemblea delibera con la maggioranza dei 2/3

{due terzi) delle obbligazioni rappresentate.

I1 Presidente dell'Assemblea chiede a coloro che intendessero

allontanarsi prima delle votazioni di darne comunicazione al

personale addetto alla registrazione, posizionato subito pri-

ma dell'ingressc della sala dell'Assemblea.

Al presente verbale sara allegato, con riferimento alle vota-

zioni, 1l dettaglio dei singoll obbligazionisti che hanno vo-

tato a favore, cosi come guello degli obbligazionisti_ che

hanno wvotato contro e quello degli obbligazionisti che si so-

no astenuti, nonché dei non votanti, con l'indicazione per

ciascuno del numero di voti riconducibili alle obbligazioni

di cui & titolare.

- c¢che & stato predisposto, ed & attivo, un sistema di regi-

strazione dellco svolgimento dell'assemblea, al fine esclusivo

di agevolare la stesura del verbale dell'adunanza:

A questo punto il Presidente dell'Assemblea ricorda che 1'E-

mittente ha messo a disposizione del pubblico, sul sito in-

ternet di Astaldi, www.astaldi.com, Sezjcone "Governance -— As—
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semblee Azionisti / Obbligazionisti™, tra l1l'altro, la seguen-

te documentazicne:

1) la relazione illustrativa del Consiglio di Amministrazione

dell'Emittente sull'unica materia all'ordine del giorno per

1'Assemblea degli Obbligazionisti ({la ™“Relazione Illustrati-

va”), pubblicata in data 16 gennaio 2020 (in lingua italiana

ed inglese), contenente, tra l'altro, il testo integrale del-

la proposta di Delibera e che fornisce ulteriori informazioni

sul contesto e le ragioni della Proposta di Concordato e in-

vita gli Obbligazionisti ad approvare (in Assemblea degli Ob-

bligazionisti) la Proposta di Concordato medesima;

2) il Modulo di Delega generale (in lingua italiana ed ingle-

se);

3) il Trust Deed sottoscritto in data 21 giugno 2017 tra A-

staldi, nella sua qualitd di Emittente, e BNP Paribas Trust

Corporation UK Limited, nella sua qualitd di Trustee degli

Cbbligazionisti, contenente, tra l'altro, le previsioni che

disciplinanc alla. Schedule 4 (Provisions for Meetings of No-

teholders) il funzionamento dell'Assemblea degli Obbligazio-

nisti (in lingua inglese) (previsioni soggette alle disposi-

zioni di legge italiana); e

4) la documentazione relativa alla Sollecitazione di deleghe

di voto, comprensiva del prospetto informativo (il “Prospetto

Informativo”) e del modulo di delega per aderire alla solle-

citazione di deleghe di votoc (entrambi in lingua italiana e

12




inglese);

La Relazicone Illustrativa predisposta dal Consiglio di Ammi-

.

nistrazione dell’'Emittente & altresi messa a disposizione del

pubblico presso 1lInfo all'indirizzo www.linfo.it e si allega

al presente verbale.

Ricorda che la documentazione in relazione alla Proposta di

Concordato & stata resa disponibile dall‘Emittente sul pro-

prio sito internet www.astaldi.com, nella Sezione “Investor

Relations - Concordato, e, in particolare, che in data '11

febbraico 2020, & stata messa a disposizione del pubblico sul

sito internet della Societa, www.astaldi.com, nella Sezione

“Investor Relations - Concordato” e nella Sezione “Governance

— Assemblee Azionisti / Obbligazionisti”, 1la relazione dei

Commissari ex art. 172 L.Fall., nonché, in data 14 febbraio

2020, la traduzione di cortesia in lingua inglese delle rela-

tive conclusioni (restande inteso che prevarrd la versione

integrale in lingua italiana).

Ricorda, infine, che tutta la documentazione sopra citata é&

stata depositata presso la sede sociale di Astaldi nonché

presso gli uffici di Morrow Sodali S.p.A..

Tl Presidente dell'Assemblea passa, gquindi, alla trattazicne

del primo e unico punto all'ordine del giorno:

1. Proposta di concordato preventivo in continuita aziendale

diretta di Astaldi S.p.A.; deliberazioni inerenti e conse-

guenti.
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Acquisito il consenso degli aventi diritto in relazione alla

omissione della lettura integrale della Relazione Illustrati-

va del Consiglio di Amministrazione avente ad oggetto 1"argo-

mento in discussione, il Presidente dell'Assemblea procede ad

esporre ai presenti gli elementi essenziali della proposta.

La proposta sottoposta all’approvazione dell'Assemblea degli

Obbligazionisti, ail sensi dell’articolo 2415, comma 1, numero

3), del Codice Civile, riguarda 1'approvazione della Proposta

di Concordato Preventivo in continuita aziendale diretta di

Astaldi.

A tale riguardo il Presidente dell'Assemblea ricorda che, in

data 28 settembre 2018, Astaldi ha depositato dinanzi al Tri-

bunale di Roma, Sezione Fallimentare, 1l ricorso per 1'ammis-—

sione alla procedura di concordato preventivo ai sensi

dell’articolo 161, sesto comma, L.Fall., finalizzato alla

presentazione della proposta concordataria ai sensi dellfar-—

ticolo 1B6-bis della L.Fall. (la “Proposta di Concordato” o

la “Proposta”).

Successivamente, in data 17 ottobre 2018, il Tribunale di Ro-

ma ha concesso, cen decreto, un termine di sessanta giorni

alla Societd per il deposito della Proposta e del piano di

concordato definitivi, prorogato, in data 18 dicembre 2018,

di ulteriori 60 giorni, su istanza della Societa, fissando

per il deposito del piane e della Proposta di Concordatc ex

articoli 160 e ss. L.Fall. il termine del 14 febbraio 2019.
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In data 14 febbraio 2019, la Societd ha depositato presso il

Tribunale di Roma la Proposta di Concordato Preventive ed il

piano concordatario con successive integrazioni documentali

richieste dal Tribunale di Roma.

In data 5 agosto 2019, il Tribunale di Roma ha ammesso la So-

cieta alla procedura di concordatoc preventivo.

I1 Presidente dell'BAssemblea ricorda che 1 Commissari Giudi-

ziali hanno depositato presso la Cancelleria del Tribunale di

Roma una relazione particolareggiata sulle cause del disse-

sto, sulla condotta del debitore, sulla Proposta di Concorda-

to e sulle garanzie offerte al creditori ex articolo 172

I..Fall., che & stata resa nota al pubblico, in versione inte-

grale in lingua italiana (nonché una traduzione di cortesia

in lingua inglese delle sue conclusioni).

Ricorda, inoltre, che per la dettagliata e puntuale esposi-

zione delle ragioni che hanno indotto il Consiglio di Ammini-

strazione di Astaldi a ricorrere alla Procedura, delle moda-

1ita di soddisfacimento del ceto creditorio previste dalla

Proposta di Concordato e dal Pianc, si rinvia alla Relazione

Illustrativa, al Prospette Informativo e alla documentazione

in relazione alla Proposta di Concordato che 1'Emittente ha

reso disponibile sul proprio sito internet www.astaldi.com,

nella Sezione “Investor Relatiomns — Concordato”.

I1 Piano Concordatario allegato alla Proposta Concordataria

della Societd & strutturato secondo 1o schema del concordato
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con continuitad aziendale di cui all’articole 186-bis L.Fall.,

e prevede, tra le altre, le segquentl assunzioni principali:

(i) la prosecuzione dell’attivita d’impresa da parte di A-

staldi;

(ii) i fondi rivenienti da un prestito obbligazionario prede-

ducibile ai sensi dell’articoleo 111 della Legge Fallimentare,

sottoscritto da una societd wveicolo di proprieta di Salini

Impregilo S.p.A. (che ha ottenuto i fondi per tale investi-

mento attraverso un prestito bancario dedicato} e da illimity

Bank S.p.A., per un importo nominale massimo fino ad Euro

190.000.000,00, finalizzati a sostenere la continuita azien-

dale di Astaldi fino all'omologazione della Proposta Concor—

dataria;

(iii} un’operazione di rafforzamento patrimoniale e finanzia-

rio, attraverso: (a) un aumento di capitale inscindibile per

Euro 225.000.000,00, con esclusione del diritto di opzione ai

sensi dell’articolo 2441, comma 5, del Codice Civile, riser-

vato a Salini Tmpregilo S.p.A. {("Salini Impregilo”) che sarad

sottoscritto e liberato in denarec (1'*Aument¢ di Capitale Sa-

lini Tmpregilo”), in conformitd alle previsioni dell’cfferta

vincolante formulata da Salini Impregilo del 13 febbraio

2019, da ultimo confermata con lettera del 18 giugno 2019 e

con lettera del 15 luglio 2019, condizionata, tra 1faltro,

alla ammissione e alla successiva omologazione definitiva

della Proposta Concordataria entro il 31 marzo 2021 (17“0f-
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ferta Salini Impregilo”), e, in particolare, mediante emis-

sione di n. 978.260.870,00 nuove azioni ordinarie di Astaldi

(al prezzeo di Eure 0,23 cadauna}), aventi godimentc regolare

nonché gli stessi diritti e le medesime caratteristiche delle

azioni ordinarie di BAstaldi in circolazione; (b) un aumento

di capitale scindibile per un importo nominale massimo di Eu-

ro 98.653.846,00, con esclusione del diritto di opzione, ail

sensi dell’ articolo 2441, comma 5, del Codice Civile, desti-

nato a servizio della conversione in azioni dei debiti chiro-

grafari di Astaldi (1'“Aumento di Capitale per i Creditori

Chirografari”), mediante emissione di un numerc massimo di n.

428.929.766 nuove azioni ordinarie (al prezzo di Euro 0,23

cadauna), aventi godimento regolare nonché gli stessi diritti

e le medesime caratteristiche delle azioni ordinarie di A-

staldi in circolazione; e ({(c) 1’erogazione di una linea di

credito revolving per complessivi Euro 200.000.000,00, i cui

fondi saranno impiegati per rimborsare il prestito obbliga-

zionario prededucibile indicato al punto (ii) sopra; e (d}

ulteriori linee di credito aggiuntive non garantite fino ad

Euroc 384.000.000,00;

{iv) la segregazione, attraverso la costituzione di un patri-

monio destinato ex articolo 2447-bis ss. del Codice Civile

(il “Patrimonio Destinato”}, di un insjeme di beni non fun-

zionali alla continuitd della Societd {c.d. asset non core},

direttamente e/o indirettamente detenuti dalla Societa e de-—
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stinati ad essere progressivamente liquidati e ceduti sul

mercato, in taluni casi previa ultimazione dei relatiwvi pro—

gettli ed 1 cui proventi netti saranno destinati esclusivamen—

te ai creditori chiregrafari, inclusi gli Obbligazionisti,

mediante 1’assegnazione di strumenti finanziari partecipativi

{gli ™Strumenti Finanziari Partecipativi”) che attribuiscono

il diritto a ricevere i proventi derivanti da tali cessioni,

al netto di alcuni importi espressamente previsti nel regola-

mento degli Strumenti Finanziari Partecipativi (in forma di

bozza definitiva) allegato alla Proposta Concordataria. Gli

asset non core destinati al Patrimonioc Destinate includono

{x) il ramo concessioni con i progetti relativi al c.d. Terzo

Ponte sul Bosforo, all’Autostrada Gebze-Orhangazi-Izmir e

all’Etlik Integrated Health Campus di Ankara, in Turchia, e

all’Aeroporto Internazionale Arturo Merino Benitez e all’0O-

spedale Metropolitanoc Occidente (gia Felix Bulnes) di Santia-—

go, in Cile, {y) i crediti in Venezuela, e (z) L1fimmobile

della sede centrale di Roma della Societad; e

(v) un piano di attuazione di 5 anni (2019-2023), di cui 4

anni successivi alla data di omologazione della Proposta Con-

cordataria.

Ai sensi del Piano Concordataric, Astaldi intende soddisfare

i propri creditori mediante:

{a) i flussi finanziari che si renderanno disponibili all’e-

sito dell’Aumento di Capitale S$alini Impregilo, i guali sa-
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ranno destinati, in parte, a supportare la continuita azien-

dale (inclusi gli investimenti necessari per 11 completamento

delle opere oggetto dei contratti di concessione che saranno

progressivamente dismessi dalla Societa) e, in parte, al pa-

gamento dei debiti prededucibili e privilegiati, per circa

Euro 165.000.000,00;

(b} i proventi netti rivenienti dalla cessione del Patrimonio

Destinato, il cui realizzo andra interamente ad esclusive be-

neficio dei creditori chirografari, inclusi gli Obbligazioni-

sti, ai quali saranno assegnati gli Strumenti Finanziari Par-

tecipativi; e

{c} 1'attribuzione di azionl ordinarie di Astaldi di nuova e-

missione, di cui all’Aumento di Capitale per i Creditori Chi-

rografari, ail creditori chirografari, inclusi gli Cbbligazio-

nisti.

In particolare, ai sensi del Piano Ceoncordatario, esso con—

sentira di ottenere le risorse necessarie per procedere al

pagamento:

1) integrale dei debiti prededucibili e delle spese e onorari

sostenuti in relazione alla Procedura (compresi i compensi

per i Commissari Giudiziali, i consulenti industriali, finan-

ziari, legali, fiscali e contabili);

2) integrale dei debiti privilegiati (nel caso di crediti as-—

sistirti da garanzia, entro i limiti del valore del bene og-

getto della relativa garanzia), entro  dodici (12} mesi
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dall’omologazione definitiva della Proposta Concordataria,

nel rispetto di gquanto previsto dallfarticole 186-bis della

Legge Fallimentare, inclusa la componente privilegiata dei

debiti fiscall e previdenziali, come previsto nella proposta

transattiva inoltrata alle autorita competenti;

3} parziale dei creditori chirografari, inclusi gli Cbbliga-

zionisti, mediante 1lfattribuzione di:

(A) azioni ordinarie di Astaldi di nuova emissione di cui

all’Aumento di Capitale per i Creditori Chirografari, asse-

gnate al creditori chirografari in ragione di n. 12,493 azio-

ni per ogni 100 Euro di credito;

(B) Strumenti Finanziari Partecipativi, che attribuirannc a

ciascun titolare il diritto di concorrere al ricavatoc netto

della liquidazione dei beni compresi nel costituendo Patrimo-—

nio Destinato e saranno assegnati ai creditori chirografari

in ragione di n. 1 Strumento Finanziario Partecipativo per o-

gni 1 Euro di credito riconosciuto.

Per ogni ulteriore dettaglio il Presidente dell'Assemblea

rinvia alla Relazione Illustrativa e al Prospetto Informati-

vo, pill volte citati, e alla documentazione sul Concordato

messa a disposizione degli intervenuti.

Il. Presidente dell'Assemblea rammenta che, ai sensi della

normativa applicabile italiana, 1’esito della wvotazicne della

presente Assemblea degli Obbligazionisti sard espresso all’A-

dunanza dei Creditori (o nei venti giorni successivi, come
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consentito dall’articolo 178 della L.Fall.) dal Rappresentan-

te Comune degli Obbligazionisti ai sensi degli articoli 2417

e 2418 del Codice Civile, ossia, il Prof. Tizianoc Onesti.

I1 Presidente dell'Assemblea dichiara, quindi, aperta la di-

scussione sul primo e unico punto all'ordine del giorno.

Nessuno chiede la parola.

Il Presidente dell'Assemblea da quindi lettura della proposta

di delibera sul primo e unico punto all'ordine del giorne, di

cul si riporta qui di seguito il testo integrale:

rl'Assemblea dei portatori dei titoli di cui al prestito ob-

bligazionario denominato "€140,000,000 4.875 per cent. Equi-

ty-Linked Notes due 2024" (Codice ISIN: X51634544248) (il

"prestito Obbligazionario™)., emesso da Astaldi S.p.A. ai_sen-

si del Trust Deed sottoscritto in data 21 giugno 2017 (il

"pyust Deed") tra Astaldi S.p.A., nella sua gqualita di emit-

tente, e BNP Paribas Trust Corporation UK Limited, nella sua

qualitd di trustee degli obbligazionisti (il "Trustee”},

~ wvista la relazione illustrativa predisposta dal Consiglio

di Amministrazione di Astaldi S.p.A.r

- tenuto conto del decretoc ex art. 163 del R.D. 16 marzo

1942, n. 267 del 5 agosto 2019, con il quale il Tribunale di

Roma ha ammesso Astaldi S.p.A. alla procedura di concordato

preventivo, di cui agli artt. 160 e ss. del R.D., 16 marzo

1942, n. 267 (Tribunale di Roma — Sez. Fall. — G.D. dott.ssa

Angela Coluccio — C.P. n. 63/2018)
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- vista la proposta di concordato preventivo in continuita a-

ziendale diretta di Astaldi S.p.A. (Tribunale di Roma - Sez.

Fall. - G.D. dott.ssa Angela Coluccio - C.P. n. 63/2018);

- tenuto conto della relazione redatta dai Commissari Giudi-

ziali ai sensi dell'art. 172 del R.D. 16 marzo 1942, n. 267;

- in virti: di quanto previsto dall'art. 2415, primo comma, n.

3, del Codice Civile;

DELIBERA

1. di approvare la proposta di concordato preventivo in con-

tinuita aziendale diretta di Astaldi S.p.A. (Tribupnale di Ro-

ma - Sez. Fall. - G.D. dott.ssa Angela Coluccio - C.P. n.

63/2018) a tutti gli effetti ivi incluso, a titolo meramente

esemplificativo, per ogni finalita richiesta dalla legge ita-

liana e/o connessa al Trust Deed relativo al Prestito Obbli-

gazionario sottoscritto in data 21 giugno 2017 e al regola-

mento del prestito obbligazionario (Terms and Conditions of

the Notes) ivi allegato;

2. di conferire al rappresentante comune dei portatori dei

titoli di cui al Prestito Obbligazionario — Dott. Tiziano O-

nesti, nominato con decreto del Tribunale di Roma n.

1338/2019 del 20 febbraioc 2019 - ogni e pitt ampio potere al

fine di compiere tuftto guanto occorrer possa per dare comple-

ta esecuzione alla deliberazione di cui al punto 1 che prece-~

de, nessuno escluso ed eccettuato, ivi incluso, senza limita-

zione alcuna, quello di (i) espletare le formalitd richieste
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dalla legge e apportare al deliberato assembleare le eventua-

1i modifiche e/o integrazioni e/o rettifiche non sostanziali

che fossero allo scopo ritenute opportune e/o richieste dalle

competenti autorita, ovvero in sede di iscrizione, e di (ii)

rappresentare i portatori dei titoli di cui al Prestito Ob-

bligazionario nell'adunanza dei creditori di Astaldi S5.p.A.

convocata per il 26 marzo 2020 - o per la diversa data che

venga eventualmente fissata dal Tribunale di Roma - per 1'ap-

provazione della proposta di concordato preventivo di cui al

punto 1 che precede, esprimendo il voto in nome & per conto

dei portatori stessi durante 1'adunanza dei creditori, ovvero

nei venti giorni successivi, come censentito dall'art. 178

del R.D. 16 marzo 1942, n. 267;

3. nel caso in cui la proposta di concordato preventivo in

continuitd aziendale diretta di Astaldi S.p.A. sia approvata

dall'adunanza dei creditori, di autorizzare, dare istruzioni,

richiedere e conferire poteri ad Astaldi S.p.A., al Trustee e

a BNP Paribas Securities Services, Luxembourg Branch, in qua-

litd di Paying, Transfer and Conversion Agent (gli "Agenti"),

a porre in essere, produrre efo dare esecuzione ad ogni atti-

vitd, atto, documento e/c adempimento necessario e/o utile

per dare esecuzione alla proposta di concordato preventivo in

continuitad aziendale diretta di Astaldi S.p.A. in relazione

al Prestito Obbligazionario, fermo restando che nessun Agente

sarid tenuto a svolgere alcuna attivita che, a proprio esclu-
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sivo giudizio, esuli dai doveri che lo stesso & tenuto a

svolgere ai sensi del Trust Deed e del Prestito Obbligaziona-

rio, e il Trustee sard manlevato ai sensi del, e in confor-

mita al, Trust Deed, a seconda dei casi; e

4. di esonerare gli Agenti da ogni responsabilita ai sensi

del Prestito Obbligazionario o del relativo Trust Deed per

gualsiasi atto o omissione in relazione all'approvazione e

attuazione della presente proposta di delibera."

Prima di dar luogo alla votazione, comunica che al momento

sono presenti n. 797 (settecentonovantasette) obbligazioni,

pari al 56,9%928571% (cinguantasei wvirgola novecentoventottomi-

lacinguecentosettantuno per cento} delle obbligazioni in cir-

colazione.

Il Presidente dell'Assemblea pone dungue in votazione la pro-

posta di delibera sopra riportata avente ad oggette la propo-—

sta di concordato preventivo in continuitd aziendale diretta

di Astaldi S.p.A..

Prega 1 signorl intervenuti, che si fossero momentaneamente

allontanati, di ritornare al proprioc posto e di non lasciarlo

per tutta la durata della votazione.

Chiede ai partecipanti di fare presente eventuali esclusioni

dal diritto di vote, o sue limitazioni, ai sensi delle dispo-

sizioni wvigenti.

Constatato che mnessuno dei presenti denuncia 1'esistenza di

situazioni ostative al diritto di woto, il Presidente del-
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1*Assemblea invita tutti gli aventi diritte a manifestare la

propria espressione @i voto tramite "Radiovoter" ed a confer-

mare la scelta effettuata con il tasto "OK", ricorda a coloro

che intendonc esprimere voti diversificati, in merito a tale

proposta, di recarsi alla apposita postazione di ™“voto assi-

stito”.

Dopo un breve lasso di tempoe il Presidente dell'Assemblea,

verificato che tutti i presenti hanno manifestato il loro vo-

to, dichiara chiusa la wotazione.

I1 Presidente dell'Assemblea comunica il risultatoc della vo-

tazione che & il segquente:

- hanno presenziato alla votazicne n. 797 ({settecentonovanta-—

sette) obbligazioni, parl al 56,928571% (cinquantasel wvirgela

novecentoventottomilacingquecentosettantuno per cento) delle

obbligazioni in circolazione.

- voti favorevoli numero 638 obbligazioni, pari

all'80,050188% (ottanta virgola zero cinguantamilacentottan-

totto per cento) delle obbligazioni presenti ed aventi dirit-

to al voto;

- woti contrari numero 152 obbligazioni, pari al 19,071518%

(diciannove virgola =zero settantunomilacinquecentodiciottoe

per cento) delle obbligazioni presenti ed aventi diritte al

voto;

- voti astenuti numero 7 (sette) obbligazioni pari allo

0,878294% {(zero vwirgola ottocentosettantottomiladuecentono-
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vantaquéttro per cento) delle cobbligazioni presenti ed aventi

diritto al voto.

— per un totale relativo a numero 797 (settecentonovantaset—

te} obbligazioni pari al 100% (cento per cento) delle obbli-

gazioni presenti ed aventi diritte al wvoto.

Il Presidente dell'Assemblea annuncia, pertanto, che la pro-

posta & stata approvata.

Null'altro essendovi da deliberare e nessuno avendo chiesto

la parola il Presidente dell'Assemblea dichiara chiusa la

presente riunione essendo le ore 10,50.

5i allega al presente verbale sotto le lettere:

A) Elenco definitivo dei partecipanti all'Assemblea, in pro-

pric o per delega;

B} Dettaglio della votazione;

C} Relazione illustrativa del Consiglio di Amministraziocne.

I1 comparente mi dispensa dalla lettura di quanto allegato,

dichiarando di averne esatta conoscenza.

Del presente ho dato lettura al comparente il quale, da me

richiesto, lo ha dichiarato conforme alla sua volonta e con

me Notaio lo sottoscrive.

Scritto in parte a macchina da persona di mia fiducia ed in

parte a manco da me Notaico su sette fogli per pagine wventisei

e fin qui della ventisettesima.

F.ti; Ernesto MONTI

Salvatore MARICONDA, Notaio
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Astaldi €140,000,000 4.875% E-L Note

PRESENTI INPER

Proprio Delega

Allogato A

Assemblea Ordinaria

Elenco titolari di obbligazicni, intervenuti all'assemblea tenutast il 25/02/2020 in prima convocazione.
1 rilascio delle deleghe & avvenuto nel rispetto della norma di cui all'articolo 2372 del codice gw;

(LENR

1 0
1 0
1 0
0 3
1 0
1 0
1 0
1 0
1 0
1 0
1 0
1 0
1 0
1 0
i 0
1 0
1 0
1 0
1 0
1 0
1 0
1 0
1 0
1 0
1 0
1 0
1 0
1 0
1 ¢
1 ]
1 ¢
1 0
1 0
1 0
1 0
1 0
Legenda:

ANTONNICOLA VIRGINIA()
20052523030002 - XS1634544248
BANCA GENERALI SPA (i)
20052476620002 - XS1634544248
BENIGNI MARIO()
CAATS76467137435 - XS1634544248
BIANCONI FARIO

BORDINO RINALDOG)
20052523010002 - XS1634544248
BRUNETTA D'USSEAUX AND C SIM(i)
20048331700002 - XS1634544248
BUSCETTO SALVATORE()
CA47976357137420 - XS1634544248
CANTARINI ALBERTO()
20052523020002 - XS1634544248
CAPPELLUTI FRANCO()
CA479TAT3TI37037 - XS1634544248
CARDIF LUX EX ABN()
IPCP12851814 - XS1634544248
CARDIF LUX VIE()
CA47986727139781 - XS1634544248
CARDONE PAOLO (i)
20052464360002 - XS1634544248
COEN GUIDO()

CA47976447137433 - XS1634544248
COEN STEFANO()
CAAT976487137436 - XS1634544248
CORTEST MARIO()
CA47976457137434 - XS1634544248
DANTES COSTRUTTORI SRL (i)
20050754890002 - XS1634544248

DE PAOLIS VALERIO()
CA47976327137417 - XS1634544248
DOMENEGOTTI MARGHERITA (INNOCENTI GIORGIO FRANCESCO) (i)
20052464500002 - XS1634544248
ECOFI CONVERTIBLES EURO()
IPCP12850678 - XS1634544248

ECOFI INVESTISSEMENT()
IPCP12850679 - XS1634544248
ERWIDCOL FINANCIAL SERVICES S.P.A()
20052656880002 - XS1634544248

FCP SYCOMORE SELECTION CREDIT)
20051235290002 - XS1634544248
FIDOR SPA(i)

20052527270002 - XS1634544248
FONDATION COMPLEMENTAIRE i)
CA47967837135200 - XS1634544248
FORMICOLA LUCA()
20052482710002 - XS1634544248
FRUSCA MAURIZIOj)
20050811690002 - XS1634544248
G.G.G. SPA()

20052623380002 - XS1634544248
GALLAZZI MICHELE()
20048302580002 - XS1634544248
GALLEA MARCO()

20052523480002 - XS1634544248
GAMBAZZA FRANCESCA()
CA47976437137428 - XS1634544248
GGG SPAG)

CA47751567111367 - XS1634544248
GOLDMAN SACHS INTERNATIONAL (i)
CA48007407143000 - XS1634544248
HOLDING SOPREMA SA(i)
IPCP12852174 - XS1634544248

ICHE OLIVIER()

CA47967827135202 - XS1634544248
INTESA SANPAOLO PRIVATE BANKING()
20051235280002 - XS1634544248

IRIS FINANCE 41 RUE()

(i) Voto percepito tramite procedura Infernet
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Astaldi €140,000,000 4.875% E-L Note

Assemblea Ordinaria

Elenco titolari di obbligazioni, intervenuti all'assemblea tenutasi il 25/02/2020 in prima convocazione.

Il rilascio delle deleghe & avvenmto nel rispetto della norma di cui all'articolo 2372 del codice civile.

PRESENTI INPER

Proprioc  Delega

Pag.

OBBLIGAZIONI

In propric  Per delega

CAAT985007139567 - XS51634544248

1 0 RIS FINANCE 41 RUE()
CAA4T985047139568 - XS1634544248

1 0  IRIS FINANCE 41 RUE()
CA47985107139572 - XS1634544248

1 0  IRIS FINANCE 41 RUE()
CAA47985077139571 - XS1634544248

1 0  KITE LAKE CAPITAL MANAGEMENT()
20050812850002 - XS1634544248

1 0 LA MONDIALE EUROPARTNER S.A.()
CA47986717139780 - XS1634544248

1 0 LA MONDIALE EUROPARTNER()
IPCP12852166 - XS1634544248

1 0 LA MONDIALE PARTENAIRE()
IPCP12852169 - XS1634544248

1 0 LA MONDIALE PARTENAIRES S.A()
CA47986707139779 - XS51634544248

1 0  LOMBARD INTL ASSURANCE S.A.(i)
CA47936747139787 - XS1634544248

1 0  MAGRO MICHELE (j)
CAA7995017140508 - X51634544248

1 0  MARIA FERRARI PIERO ANGELO (i)
2005119010000 - XS1634544248

1 0  MERRILL LYNCHY¥INTERNATIONAL# (i)
CA48021207144353 - XS1634544248

1 0  MILANESIO MARIA TERESA()

20052523490002 - X51634544248

1 0 MURADA. ALCESTE (i)
20052464370002 - X51634544248

1 0 MUZIX CLAUDIA()
CA47974707137031 - X51634544248

1 0 PADOVAN MARIA()
20045740740002 - XS1634544248

1 0 PERETTI ANGELO (i)
CA47994997140506 - XS1634544248

1 0 PICKFORD ANNETTE STELLA()
CAA47975127137058 - XS1634544248

1 0 PRADA CLAUDIO (i)
CA47980107138016 - (51634544248

1 0 PRADA CLAUDIO()
20050811680002 - XS1634544248

1 0 PRETTO LUCA()
20045740980002 - X51634544248

1 0  PSAM WORLDARB MASTER FUND LTD()
CA47979597137902 - XS1634544248

1 0 RAVINA CARLO({i)
CA47978707137661 - X51634544248

| 1 0 REBOUND PORTFOLIO LTD()
CA47979607137903 ~ XS1634544248

1 ¢ REGINA STEFANO(i)
20044137680002 - XS1634544248

1 0 RERFIN S.R.L.(i)
CA47976427137427 - XS1634544248

1 ¢ ROCCHI ANDREA({)
CAA47976507137437 - X51634544248

1 0 RUGGERI MAURIZIO(i)
CA47976367137421 - X51634544248

1 ] SALVEMINI M. TERESA(i)
CAA47976417137422 - XS1634544248

1 ¢ SANTORO MARIA PIA (i)
20052464490002 - X51634544248

1 0 SARKOUKOU YOUSSEF()
IPCP12850675 - X51634544248

1 0 $C LA COLOMBE()
IPCP12852168 - X51634544248

1 ¢ SILVESTRI LAURA (i)
CA47995007140507 - XS1634544248

1 ¢ SIMONI GIULIO()
IPCP12848636 - XS1634544248

1 0 SWISS LIFE (LUXEMBOURG) S.A.(i)

Legenda:

(i) Voto percepito tramite procedura Internet
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.Asl:aldi €140,000,000 4.875% E-L Note Assemblea Ordinaria

Elenco fitolari di obbligazioni, intervenuti all'assemblea tenutasi il 25/02/2020 in prima convocazione. .
11 rilascio delle deleghe & avvenuto nel rispetto detla norma di cui all'articolo 2372 del codice civile.
PRESENTI INPER 1.

Propric Delega

CA47986757139788 - XS1634544248

1 ¢ TARTARA CELESTINO (i) 2 0
. 20052464510002 - X51634544248 ) o

1 0 TOLENTINO LUCA PIERUGO @) T T ) R U A
20052464380002 - X51634544248

1 0 TORRE AILEEN GENERAL STREET VETERANS(i) 2 0
20048302590002 - X51634544248

1 0 UNICREDIT BANK AG(i) 41 0
IPCP12848638 - X51634544248

i 0 VIOLANTI RITA() 2 0
CA47974697137030 - XS1634544248

1 0 VITIS LIFE S.A.(i) 1 i
CA47986737139782 - X51634544248

1 ] WATSON ANDREW(i) 43 0
CA48017027143953 - X51634544248

1 0 WEALINS S.A.(j) 7 0
CAA47986657139778 - XS51634544248

1 0 ZADRA CLAUDIO() 3 0
20048373830002 - X51634544248

1 0 ZALAMBANI MARTA GRAZIA (i} 6 0
20052464400002 - 51634544248

1 0 ZUMPANO AMALTA MARTA({) 4 0
CA47972947136700 - X51634544248

81 3 Apertura Assemblea 750 47

TOTALE COMPLESSIVO: 797

Intervenuti/allontanatisi successivamente:

81 3 Proposta di concordato preventivo in continuitd aziendale diretta da Astaldi S.p.A. 750 47

TOTALE COMPLESSIVO: 797

e

F.71. ERNESto HowTY

SAARSRE MARCORA | NoThRio

Legenda:
(i) 'Voto percepito tramite procedura Internet






N, 46 Y06/10344

"Ble

Allzgate ...

5T

T

ebapg

lDH(ﬂSﬂ'HMHNHMmd‘MmLﬂH
™M

v N (o]

HHH:HHHNOM#HU‘I

oudouid

9b'LF'0T 0Z0T <1elqqa) s¢

eopaubew epayds BYep cIaWNU || uod B)edp eides eo)sy euessad B|e 3je6a| ezuuasarddel T

{eans|sse auojzesod ege gy BUD|ZEOA) EDPRUBEW BR3YDS B1BP QJILUNU || O3 EIE3(pU edos gaisy euosisd eje BERED CQuw

wnaubew epBLYS B|jFR CIILNY || UCD BIEHPU! SId0S BIIS]) euasund e)e eBaEp 20
T euibed

w

—

M \o

T
9
T
S
£
3
4
£
£
T
[4
T
2
T
¥
£
8
T
5

-

w N

HHH:HHﬂNGIﬂd‘Hm

a1
o0z
TT

*1990 0L
ITOAIYOAVH

£ :ebajpp ur o
T @sal 6

DY ANVH .HHQWNUHZD.

‘Y8 (DENOEWMEXNT) HAIT SSIMS
HIWOICD Y1 08

JHSSA0A NOANOTAVS

YId YINVYH OUOLNYES

YSHEAL "W INIWIATYS
QIZIdENYW I¥IDONY

YENAaNY IHOO0Y

‘195 NIJEEA

GIT OITOALEOE NNOHEHA

QLT aNnd YELSVI TIYdTIoM WYSd
YWIEYW NYACTWd

FTYNOIILVINEINT #HONAT TTIHEHN
OTEONY OdEId IUvddEd VINVW
‘Y5 HONWHENSSY TINI @QEYEWOT
Y5 STUIYNAINVd HTYIONOW VI
FATYNALYYd TTYIANOW V1

‘¥" S YANLIYAOMNE ATYIANCOH Y1
YANIATIOUNE FTVIANOW YT
INFWADYNYI TYIIJYD MIV] HLITY
H0Y TP HFONYNIL SIEI

20 Ty HONYNIA STHI

20d Ty JONYNIZ STAI

H0Y T¥ FONUYNIA SISI

YHTATTO EHOT

YS YWHH4OS SNITIOH
TYNOIIYNNEINTI SHOWUS NYWATCD
¥d4s 299

YVOSHONYHS Y2ZVEWTD

¥ds "9'D'D

TIIVINENITINOD NOILLVANOA
¥ds ¥0drd

LIGEE) NOILDHETHS HHOWODAS 404
INTFWHESSILSIANT IJ00E

ound SHETIILYIANGD TJCOHE
OIMITYA SITOWd HA

QI¥WW ISAIFOD

ONVAALS NEOD

odIND NHQD

gIA ¥N1 JIqEYD

NEY XE X071 JIq8Y0

THOLVATYS OLLIDSNE

OTUVN INDINHG

HAYTTIEON ANOZVIAIWNEINI I ,YIAIDOS ONVE
¥ds ¥oS ILOWIZV

“YONINYIO CODID #a

OIgYd INODNVIL

sopdoud uy

:13s|uoizeB)qao

£SI
65T
9LT
0LI
LSI
PRI
EPI
TSsT
S¥I
95T
SSI
LET
T8I
[APY
891
§9T1
LLT
¥9l
SLI
BEI
29I
09I
69T
8&I
0FI
8LT
6LI
9€EI
971
£LT
6EL
[4:23
¥SI
cLI
TLI
%X
L?I
0sI
8¥I
591
LI
[A 2%
671
FXciss
F: ()
+HT
£EPL

awoubo)

+wv'd-s |p|RiSY Ep EllalIp ajepudize eynuijuod ul oARuaAad ojepaoouod |p eysodold (033660
ANOIZVYLOA 37130 OLIS3 VISI

0702 Ol2Iqga) S7 |2P 2UO[ZEOOALOD) - 3SIUCIZEeBIIqGO 1|Bap B2|qUIBSSY - ZOZ @NP S310N -3 %SL8'% 000°000'0FT3 IPIEISY






ebaiaq oudoad

9¥' Lt 0T 0TOT o1elqqs) ST

(e3ns|sse Suojzeisod Bjje RIeNNA)R 2uoIZEYOA) EafRUbEW EPaYDS B||3P IAWNu || uoa FIeapu| eldos EXsY euossad epe 26IEP Quw m

T
1990 oL

eajaubew epayds Bjjep wawnu || U0l ejenipy| eades e2isy euowisd gjje 9jabay ezuejuasaaddes 1y
ebasp Ul of
asal 6F

sopdoad w
Eo)BUBRL BRBYSS BYEP OJBLUNU 1| UOD EYE3|pU) RId0S EJSY euosed eje e6aPP W30 L :j3sjuojizebilqqo

z euibed

6eZrT1LS'SP 9/, 22101 9[EmUuUadIad
60897’ £SET o QUEIOA BIENUIDIAG
8c9 juoizebqqo @1e10L

L “Y'S SNITYEM €91
€% , . MIMANY NOSLYM 081
¥'S "EJIT SILIA L9I

awoubo)

ITOATHOAVH
y'd'S Ip|eISY Ep BJ32JIp Sjepudize ElInupRuod uj oAnuaaa.d ojepioduod 1p ejsodold :opeb6Q
INOIZYLOA 31134 OLIS3 VIST]

0702 01e4GG3) SZ (3P SUOIZEDOAUO - RSILOIZEBIIGqO HB3P B9IqWISSSY - $ZOZ NP SSION -3 %S/8" ¥ 000'000°0 T3 IPIRISY






©InaUbEW BRRALIS B|IBP QIBWINU [) UD3 EIEDIPL) 2dOS EJISY guosuad ejje 3|eba) ezuejuasaiddes 4Ty

{eansisse auoizesod Ejje BIRNSLS BUORZEION) eanpubewWw EPAYIS B(|SP GIBLINU { UGY BIRDIPY| eidas sy euosisd (e eBIEP Awn O :ebajep u| ZE solddoad u)
mLBeW Bpayds elIBp CAWAU || WD BEIIPU) BKl0S BIISY euowad qie ebaep 43a O 183591 2E 1asiuozebngqo

SR W £ euibed

EP1/68°0T 0 D]BJ0L IENJUSIIDD
SGTHOP'ECE % JUETOA 2[EMULID
zst uoizefqqo deiol
¥ ¥ YTUYW YITYWY ONYIHNZ zZ11
L~ 9 ) YIZVED VINVW INVEWTIVZ el
- £ £ 0IAOYID YEdYZ 8I
z z YITH ILNYIOIA €TI
z z SNYNELAEA IEDMLS TYEENTD NIETIV SHEcL SE
T z ONILSEIED WIdIdvL €21
z z 0ITaI® INOWIS LTI
z z wEOYT TELSIATIS PEI
5 5 ONVJALS YNIDHEA $I
L L OTEYD YNIAW 8TI
T z oIanYID Yawdd TTI
1 T OIANYID Yawdd - 0ZI
T T YITHLS ZLIANNY qEOIADIL 9TI
0T 0T © OTEDNY IILEYEd ge1
T 1 vIANYID IIZNW ¥TL
z z VSTYEL YINVYH OISHENVIIN TEX
z z ATIHOIH OADVH SET
¥ 4 ONINNYE HIVATId OTOMANYS YEILNI 6TI
z z COIYW YETIVD (133
T T TIEHOTH IZZVTTUD 91
5 S OIZTHANVYA WosSndd 0TI
1 T ¥onT YIODIWHOA 9ZI
L L ¥-d '8 SEITIAEES TYIMNNNIA ToXJIMEE TeI
1 T {0DSEONYEd OIDHOID IINEDONNT) VIIYZHIAYW ILLODENIWOU ¥ZI
£ 3 Ta8 INOLLMLSOD SHLNYA 61
T T OTOYd  ENOONYD TZI
T T OONVEA ILOTTIAIATD STI
T . 1 OLMETTY TNIFYINTD 621
0% 09 WIS O GNY XNYHESSN,d YILENNNEE LI
T T OQTYNTY ONIMIOH LTI
3 6 ¥as TTEIANED YONVE sZI
T T VINIONIA YIQOINNOLNY BZI
ebazq oladodd 1990 0L awioubor)

JEVYHLINOD
-y d"g |PIeISY BP B1124|p S|RpU]ZE BHINUIUOD Ul oAnuaaa.d ojepioduod |p eisodold 10110660

INOIZYLOA 31130 O1IS3 V1SI

070z 0121qGe) ST [9p SUOIZEIOAUCD - NSIU0ZEBIGA0 ISP B3|qUSssY - $Z0T 3nP S2ION -3 %SEL8'Y 000'000°0bT3 IPIRISY
St°£b 0T 0ZOT O1RIqY3) ST






eopaulEW BPRLPS BIRP oJoWNL || uGd ed|pU| RIdDS BIISY euosuad eye ajebe) ezurjuRssIddel 4T
(Ransisse suozwIsad BjE 2RMAaYR BUOIZEION) B3SLBEW BPAUDS EIIBP oRLINU |I w05 mEsipu) Eidos Baisy euosied Blje eBoER due O :ebapp . ZE :opdoad u|
' EInRUGEL TPALDS BISP OL2WNY || LoD BIBI|PY eidos B euossed gle eBaap 430 O lalsal  ¢E ‘psiuoizeb|aqo
 eu|bed’
ebalaq olidoad 1990 101 swoubo)
TUYHINOD

ul oAnnuaaald ojepaocduod Ip eysodoad 10139660

y-d’'S 1p|eISY ep eno4ip 9|epusize EINULIUCD
’ INOIZYLOA 3T13a OLIS3 ViSI

020z 01e4Qa) SZ |2 UOIZEDOAUOD - BSIUOIZEBIAGO HBOP EI|qWISSY - PTOZ NP SAAON 11-3 %SLE8'Y 000000013 IP[RISY

o' /¥ 0T 020Z 0lBlqga) §Z






EaRBUBRL EPAYDS B|9P 0JBLUNU || UaD EE3pL) eudos PI|sy euosisd e 2jebs) ezUpURsaaddes 4Ty

. .r.//\, o\, (mnssse aunzesod BE BENTRIR aUO[ZEIOA) EORRUBEL EPBYDS BI[2P DMBIINU |f UOT eeIpy| BIdOS OIS euosizd ejje 20913p e O :ebappp Ul £ opdoxd Ut
: Ealh ,..Mu. poRaUBEW EPALPS 2IEP OlSwNU || 1a3 BEAPU) widos sy euossad eye eGSR 43Q a esel € ts|uorzed|gqo
J e S eulBed
\
0000050 % 9|eJOL 2|enuadiad
LT9E68'PT " g IJUBIOA S]ENIUSILIDd
L woizebiiqqo siejoL
T 1 0ON¥EIA YOOI ONIINHTCL €T
A g 5 ¥onT OLLEHd I
T T ALSTITY WOV zZ1
ebaPq oldoag ‘19G0 oL 2woubo)

oF'ZH'0T 020¢C ©1RIqge) 5¢

ILANALSY
-y-d'S 1p|eISY Ep ENR.IP djepusize g3nuiuos u| oAiusAa.d 03eploduod |p eysododd 0119660
, ANOIZVLOA IT713d OLIS3 VISTI

070z 0121qQa) §7 [3P SUO|ZEO0AUOD - 13SIUCZeBlIGqO 1163p 23jqUIBsSY - PZOZ NP S3AON 1-3 %SL8'Y 000°000°0¥13 IPIEISY






eopBuUBeW RPAYSS B|[BP QIILWNU Y UG gyeoipu| edes eisy euosiad 8 s1eba) ezuejuasudder o Td

{eynsisse Bucizersod 22 EJENTIENS SUGIZEI0A) EDRBUBELS RPAYDS @IBP D.atnU || ueD RIEPU| BIAOS EDISY euOLIad BYR BE3BP Qxw 0 :efapepul 0 ropdoad u)
eauBeL BpUDS Bj9P OLBLUNY (( UCD R122IPY| eidos BJ|SY cuossad ge eBaEp A3Q O @ssl 0 . "_um__.._o_Nmm__n_n_O
g euibed
P
— lN1\ﬂ\\U
‘J\,-ll
000000°0 o, 9lEj0L Bjenjuadiad
0000000 9/, JUEJOA B1ENIUSIIRd
0 luoizebllqqo 1210l
eboaQ oldold 1gqo oL awoubod

ILNV.LOA NON
g d-g IpIRISY Bp B13JIP d[epuaize eHnuijuod ui oARuaAald ojeploduod p e3sodold 01660
INQIZY.LOA 3T13d OLIST V.IST]

0707 0IRIGGe} S7 [9P SUOIZEDOAUOD - RSIU0IZEBNGAQ 1169 BRqWISSSY - $ZOZ SNP SAION “1-3 %SEL8'Y 000'000°0%13 IPIEISY
9b'Zt"0T 0Z0T 0ielqaa) 5T






S Alieato ... .C.:.?.Lafﬂ,‘_‘ i N 46 3 96 /19345

= ASTALDI

ASTALDI Societa per Azioni
Sede Sociale Via Giulio Vincenzo Bona 65, 00156, Roma, ltalia
Capitale Sociale Euro 196.849.800,00 - int. vers.
Iscritta nel Registro delle Imprese di Roma
Codice Fiscale 00398570582
R.E.A. n. 152353
Partita IVA.n-0088628410

-
@

Illl i

RELAZIONE ILLUSTRATIVA

DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE DI ASTALDI S.P.A.

— T

PER L'ASSEMBLEA DEGLI| OBBLIGAZIONISTI

DEL PRESTITO OBBLIGAZIONARIO DENOMINATO
€140,000,000 4.875 PER CENT. EQUITY-LINKED NOTES DUE 2024"

ISIN: X51634544248
La presente relazione illustrativa (la "Relazione lllustrativa® o la “Relazione”) & stata predisposta dal
Consiglio di Amministrazione di Astaldi S.p.A. (‘Astaldi” o la “Societd” o I"Emittente”) ai fini
dellassemblea (I"Assemblea degli Obbligazicnisti" o [|“Assemblea’) dei portatori dei titoli (gli

“Obbligazionisti”) di cui al prestito obbligazionario denominate “€140,000,000 4.875 per cent. Equity-Linked

Nofes due 2024" (Codice 1SIN: X31634544248) emesso da Astaldi (i “Prestito Obbligazionario” o le
“Obbligazioni”), convocata:

(i) in prima convocazione, per il giorno martedi, 25 febbraio 2020, alle ore 10:00 {(CET), e, occorrendo,

{i) in seconda convocazione, per il giorno martedi, 10 marzo 2020, alle ore 10:00 (CET); e,
occorrendo,

(i)  in terza convocazione, per il giorno martedi, 24 marzo 2020, alle ore 10:00 (CET),

in ogni caso, presso il Centro Congressi dell’'Hotel Cristoforo Colembo, Via Cristoforo Colombo, 710, 00144,
Roma, ltalia, con il seguente:;

ORDINE DEL GIORNO

» “Proposta di concordato preventivo in confinuita aziendale direfta di Astaldi S.p.A.; deliberazioni inerenti
e conseguenti.”

*kk

(i) Contesto e ragioni dell’Assemblea degli Obbligazionisti




: f;omma' 1, humero 3), del Codice Civile, riguarda I'approvazione della proposta di concordato preventivo in
continuita aziendale diretta di Astaldi.

In particolare, & proposto allAssemblea degli Obbligazionisti di approvare la delibera indicata a seguire (la
"Delibera”) proposta sotto forma di Exiraordinary Resolution di cui al frust deed sottoscritto in data 21
giugno 2017 (il “Trust Deed”) tra la Societ, nella sua qualitd di emittente le Obbligazioni, @ BNP Paribas
Trust Corporation UK Limited, nella sua qualita di frusfee degli Obbligazionisti (il “Trustee”), ai sensi del
quale sono state emesse le Obbligazioni.

Come noto, in data 28 settembre 2018, Astaldi ha depositato dinanzi al Tribunale di Roma, Sezione
Fallimentare, il ricorso (ruolo generale n. 63/2018) per 'ammissione alla procedura di concordato
preventivo ai sensi dell'articolo 161, sesto comma, del Regio Decreto 16 marzo 1942, n. 267, come
successivamente modificato e integrato (la "Legge Fallimentare”), finalizzato alla presentazione della
proposta concordataria, ai sensi dell'articolo 186-bis della Legge Fallimentare.

Successivamente, in data 17 ottobre 2018, il Tribunale di Roma ha concesso, con decreto, un termine di
sessanta giorni alla Societa per il deposito della proposta e del piano di concordato definitivi.

In data 18 dicembre 2018, tale termine, su istanza della Societa ex articolo 161, comma sesto, della
Legge Fallimentare, in considerazione della complessita delle attivitd da realizzarsi nell’ambito del piano
concordatario e della proposta concordataria, & stato prorogato di ulteriori sessanta (60) giorni dal
Tribunale di Roma e la scadenza per il deposito del piano e della proposta concordataria ex articoli 160 e

ss. della Legge Fallimentare & stata, quindi, fissata al 14 febbraio 2019.

Pertanto, in data 14 febbraio 2019, la Societa ha depositato presso if Tribunale di Roma la proposta di
concordato preventivo (la “Proposta di Concordato™ o “Proposta Concordataria®™) ed il piano
concordatario (il “Piano Concordatario” o "Piano”) di cui alla domanda di concordato preventivo con
continuitd aziendale ai sensi degli articoli 160, 161 e 186-bis della Legge Fallimentare, come deliberato
dal Consiglio di Amministrazione della Societa in pari data.

Il Tribunale di Roma ha foermulato specifiche richieste di integrazione e chiarimenti e, per una maggiore
chiarezza e fruibilitd, ha espressamente richiesto che tali integrazioni e chiarimenti fossero forniti
attraverso la presentazione di una nuova versicne della Proposta di Concordato e del relativo Piano
Concordatario.

In data 19 giugno 2019, facendo seguito alle richieste di chiarimento formulate dal Tribunale di Roma ai
sensi dellarticolo 162 della Legge Fallimentare in merito alla Proposta di Concordato originariamente
depositata dalla Societa — unitamente al Piano e all'attestazione - in data 14 febbraio 2019, Astaldi ha
depositato presso il Tribunale di Roma una nuova versione della Proposta Concordataria, corredata dal

Piano Concordatario e dalla attestazione aggiornati. La documentazione & stata successivamente
integrata rispettivamente il 16 luglio 2019, il 20 luglic 2019 e il 2 agosto 2019.

In data 5 agosto 2019, il Tribunale di Roma, ai sensi dellarticolo 171, 2° e 3° comma, della Legge
Fallimentare, con decreto ex articolo 163 della Legge Fallimentare, ha ammesso la Societa alla procedura
di concordato preventivo (la “Procedura”), delegando alla Procedura la Dott.ssa Angela Coluccio e
nominando commissari giudiziali I'Avv. Vincenzo loffredi, il Prof. Avv. Stefano Ambrosini e il Dott.
Francesco Rocchi. A seguito della revoca dell'incarico del Prof. Avv. Stefano Ambrosini da parte del
*.Tribunale di Roma, in data 20 novembre 2019, nonché delle dimissioni rassegnate dallAvv. Vincenzo
loffredi e dal Dott. Francesco Rocchi, il Tribunale di Roma, con provwedimenti depositati in data 21



novembre 2019 e 3 dicembre 2019, ha conferito I'incarico a tre nuovi commissari giudizialil .ossm v,
Vincenzo Mascolo, al Dott. Piergiorgio Zampetti e al Dott. Enrico Proia (i "Commissari Guudlziall ) co,:e"
comunicato dalla Societa in data 25 novembre 2019 e 4 dicembre 2019. N

. . . - a - .y - - . . . . .. - g h"‘:—v—r— .
Negli ultimi anni, i fattort pill significativi che hanno inciso sulla performance e sulle condizioni finanziarie [di
Astaldi sono i seguenti:

() Deterioramento del guadro macroeconomico generale e crisi dei seftori in cui la Societd opera
Negli ultimi anni, Astaldi ha risentito fortemente di alcuni fattori, quali:

(a) Fallungamento dei tempi per ottenere il pagamento dei crediti da parte delle pubbliche
amministrazioni;

{b) il mancato incasso dei crediti maturati;

(c) l'applicazione di criteri piu stringenti da parte delle banche per la concessione di supporto finanziario
alle imprese;

{d) l'aumento dei costi cperativi, in particolare dei costi per servizi a seguito di un maggior ricorso a sub-
appaltatori, che ha comportato una consistente riduzione dei margini operativi;

{e} la crisi generale del settore delle grandi opere pubbliche in ltalia.

(i} Instabilita politico-economica di determinali Paesi.

L'instabilita politica ed economica di alcuni dei Paesi in cui il gruppo cosfituito da Astaldi S.p.A. e dalle
sua controllate (il "Gruppo™ svolge le proprie attivita di cosfruzione e concessione e gestisce i
principali progettt, tra cui Venezuela e Turchia, ha comportato un progressive deterioramento del
profilo di liquidita del Gruppo. Incltre, in seguito all'applicazione da parte degli Stati Uniti d'America di
nuove sanzioni contro il Venezuela a decorrere dal mese di novembre 2017 (fonte: sito internet del
dipartimento del Tesoro degli Stati Uniti, www.treasury.gov), la Societa, sempre nel mese di novembre
2017, ha formalmente riconosciuto il significativo deterioramento delle condizioni economiche e
finanziarie del Paese (in cui il Gruppo aveva tre importanti progetti ferroviari in corso) e, di
conseguenza, ha effettuato una svalutazione di Euro 230 milioni del valore dei propri asset in
Venezuela {come riflessa nel bilancio della Societa al 31 dicembre 2017). Nel complesso, questi
eventi, in combinazione con l'instabilita politica ed economica della Turchia e l'indisponibilita delle linee
di credito e delle garanzie necessarie per sostenere le attivita del Gruppo, hanno impedito di
completare le misure di tafforzamento del capitale previste (ivi incluso un aumento di capitale) e la
vendita del c.d. “Terze Ponte” sul Bosforo, nel 2018.

Il Tribunale di Roma ha ordinato la convocazione dei creditori per il voto sulla Proposta di Concordato in
sede di adunanza dei creditori (""Adunanza dei Creditori”) per il giorno 26 marzo 2020, ore 10:30 (CET),
dinanzi al Giudice Delegato, Dott.ssa Angela Coluccio, presso il Tribunale di Roma - Sezione
Fallimentare, in Roma, Viale delle Milizie, n. 3/E.

Al sensi della nommativa applicabile italiana, I'esito della votazione dell'Assemblea degli
Obbligazionisti in merito alla Proposta di Concordato di Astaldi sara espresso allAdunanza dei
Creditori dal rappresentante comune degli Obbligazionisti ai sensi degli articoli 2417 e 2418

Codice Civile ~ il Dott. Tiziano Onesti, nominato con decreto del Tribunale di Roma n. 01
del 20 febbraio 2019, per tre esercizi consecutivi, la cui nomina é& stata iscritta nel Regi




l'mp_reése:, di Roma in data 27 marzo 2019 (il “Rappresentante Comune”™) — che sara delegato
dal’Assemblea degli Obbligazionisti ad esprimere lesito della votazione alPAdunanza dei
iCreditqri.

Il Rappresentante Comune potra esprimere il voto durante 'Adunanza dei Creditori o nei venti giorni
successivi, come consentito dall'articolo 178 della Legge Fallimentare.

Ai sensi dellarticolo 177 della Legge Fallimentare, la Proposta di Concordato si riterra approvata se saranno
ottenuti voti favorevoli da parte dei creditori che rappresentino pit del 50% delllammontare nominale dei
crediti ammessi al voto.

Per ogni maggiore dettaglio in merito alle ragioni che hanno indotto il Consiglio di Amministrazione di
Astaldi a ricorrere alla Procedura, alle modalita di soddisfacimento del ceto creditorio previste dalla
Proposta di Concordato e dal Piano, si rinvia al Prospetto Informativo (come di seguito definito) e alla
documentazione in relazione alla Proposta di Concordato che "'Emittente ha reso disponibile sul proprio
sito internet www. astaldi.com, nella Sezione “Invesfor Relations — Concordato®, ossia;

a} Decreto di ammissione al concordato preventivo in continuita aziendale diretta del 5 agosto 2019
(soltanto in lingua italiana);

b} Proposta Concordataria della Scocieta del 19 giugno 2019 (in lingua italiana e traduzione di cortesia
in lingua inglese), e relativi allegati (tutti in lingua italiana e, per gli allegati “Doc. K - Linee guida
liquidazione patrimonio destinato® e “Doc. Q) - Astaldi - Nuovo piano concordatario 19 giugno 2019
firmato®, anche una traduzione di cortesia in lingua inglese);

c) Memoria integrativa alla Proposta Concordataria della Societa del 16 luglio 2019 (in lingua italiana
e traduzione di cortesia in lingua inglese), e relativi allegati (tutti in lingua italiana e, per gli allegati
“‘Doc. A - Integrazione Piano Astaldi - Teslo finale firmato 16 luglio 2019 e "Doc. K - Regolamento
SFP - 16 luglio 2019 - testo finale’, anche una traduzione di cortesia in lingua inglese);

d) Memoria integrativa alla Proposta Concordataria della Societa del 20 luglio 2019 (in lingua italiana
e traduzione di cortesia in lingua inglese), e relalivi allegati (tutti in lingua italiana e, per lallegato
*Doc. 1 - Ulteriore integrazione al piano concordatario di Astaldi firmalfa”, anche una traduzione di
cortesia in lingua inglese);

e) Memoria integrativa alla Proposta Concordataria della Societa del 2 agosto 2019 {in lingua italiana
e traduzione di cortesia in lingua inglese}, e relativi allegati (tutti in lingua italiana e, per l'allegato
“Aggiornamento integrativo del piano — 2 agosto — finale firmato™ incluso nell’allegato "Doc. A -
Aggiornamento integrativo piano e comunicazione Salini 2 agosfo 2019”, anche una traduzione di
cortesia in fingua inglese);

f) Elenco creditori, con indicazione cause di prelazione (soltanto in lingua italiana);

g) Awviso ai creditori ai sensi dell'articolo 171, comma 2 e 3, della Legge Fallimentare (in lingua
italiana e traduzione di cortesia in lingua inglese);

h) Executive Summary della Proposta Concordataria (in lingua italiana e traduzione di cortesia in
lingua inglese}); e

i) una lista di Frequently Asked Questions {in lingua italiana e traduzione di cortesia in lingua inglese);

(congiuntamente, i “Documenti sul Concordato”).

" ' 8i raccomanda a ciascun Obbligazionista di leggere e valutare attentamente i Documenti sul
Concordato.



| Commissari Giudiziali depositeranno presso la Cancelleria del Tribunale di Roma unaj;'il;t‘alag ne:.
particolareggiata sufle cause del dissesto, sulla condotta del debitore, sulla Proposta di C c 'dr::ii ¥
sulle garanzie offete ai creditori ex articolo 172 della Legge Fallimentare (la "Relaz\ié‘\he?‘._; :
Commissari Giudiziali"). el
Il termine per il deposito presso la Cancelleria del Tribunale di Roma e la contestuale comunicazione
creditori (ai sensi dell'articolo 171, 2° comma, della Legge Fallimentare) della Relazione dei Commissari
Giudiziali & fissato_in_45 giorni prima_dellAdunanza dei Creditori. Di conseguenza, |la_Relazione dei
Commissari Giudiziali sara predisposta entro il 10 febbraio 2020.

La Societd renderd noto lavvenuto deposito della Relazione dei Commissari Giudiziali mediante
apposito comunicato stampa disponibile sul proprio sito internet www.astaldi.com, nella Sezione “Sala
Stampa — Comunicati stampa®, e rendera disponibile il relativo testo sul proprio sito internet
www.astaldi.com nella Sezione “Investor Relations — Concordaio” e nella Sezione “Governance —
Assemblee Azionisti / Obbligazionisii'.

Si_raccomanda_agli_QObbligazionisti di prendere visione della Relazione dei Commissari
Giudiziali, una volta disponibile, prima di esprimere il proprio veto in relazicne alla Delibera.

1 voti in merito alla_Delibera potranno essere espressi soltanto successivamente alla
pubblicazione della Relazione dei Commissari Giudiziali in versione integrale in lingua italiana.

Inoltre, la Societd produrra, su base volontaria, una traduzione di cortesia in lingua inglese delle
conclusioni della Relazione dei Commissari Giudiziali (ma non dell'intera Relazione dei Commissari
Giudiziali) che, restando inteso che prevarra la versione integrale in lingua italiana, la Societa rendera
disponibile sul sito internet www.astaldi.com, nella Sezione “Investor Relations — Concordalo™ e nella
Sezione "Governance — Assemblee Azionisti / Obbligazionist?, rendendo nota 'avvenuta pubblicazione
mediante apposito comunicato stampa pubblicato sul sito internet www.astaldi.com, Sezione "Sala
Stampa — Comunicali stampa”.

Per ogni informazione riguardante le modalita e i termini per I'esercizio del voto nellAssemblea degli
Obbligazionisti si rinvia alla Sezione Ill, Paragrafo IV, del Prospetto Informativo (come definito a
seguire) e all'avviso di convocazione dell’Assemblea degli Obbligazionisti pubblicato in data odierna
(" Avviso di Convocazione”), a disposizione del pubblico, ai sensi di legge, presso la sede sociale di
Astaldi, sul sito internet della Societa www.astaldicom, nella Sezione “Governance — Assemblee
Azionisti / Obbligazionist”, presso il meccanismo di stoccaggio centralizzato, denominato “1lnfo”,
consultabile allindirizzo www. Tinfo.if, gestito da Computershare S.p.A. autorizzato da Consob con
delibera n. 18852 del 9 aprile 2014 (“1info”), e altresi pubblicato in lingua italiana e per estratto sul
quotidiano “MF Milano Finanza” e “ll Sole 24 Ore”, nonché distribuito agli Obbligazionisti per il tramite di
Euroclear Bank SA/NV e Clearstream Banking S.A. Luxembourg.

In relazione all'Assemblea degli Obbligazionisti, 'Emittente, contestualmente all'Avviso di Convocazione
e alla presente Relazione, ha promosso una sollecitazione di deleghe di voto (la “Sollecitazione di

Deleghe di Voto") su base volontaria, nelle forme di cui agli articoli 136 e seguenti del Decreto
Legislativo 24 febbraio 1998, n. 58, come successivamente modificato e integrato (il “TUF"), non éja@fﬁi
e I e

articoli 135 e seguenti del Regolamento Consob n. 11971 del 14 maggio 1999, come succes
modificato e integrato (il “Regolamento Emittenti™), in quanto compatibili.
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La Sollecnaznone di Deleghe di Voto & promossa da Astaldi, avvalendosi, per la raccolta delle deleghe
di ‘voto:-e Fesercizio del diritto di voto, di Morrow Sodali S.p.A., che agira in qualita di agente per la
' .ﬂ_rac_colta delle deleghe di voto (il “Soggetto Delegato”).

In relazione alla Sollecitazione di Deleghe di Voto, contestualmente alla presente Relazione, 'Emittente
ha messo a disposizione degli Obbligazionisti la seguente documentazione, in lingua italiana ed inglese:

1) un avviso di sollecitazione di deleghe di voto;

2) un prospetto informativo di sollecitazione di deleghe di voto (il “Prospetto Informativo™)
{denominato “/nformation Documen( in lingua inglese); e

3) un modulo per la soliecitazione di deleghe di voto;

(i “Documenti per la Sollecitazione di Deleghe di Voto").

I Documenti per la Sollecitazione di Deleghe di Voto sono trasmessi contestualmente a Conscb, alla
Borsa di Vienna (Wiener Bbrse AG), alla Borsa del Lussemburgo {Luxembourg Stock Exchange), a
Euroclear Bank SA/NV, a Clearstream Banking S.A. Luxembourg e a Monte Titoli S.p.A., nonché messi
a disposizione del pubblico presso la sede sociale dellEmittente (Via Giulio Vincenzo Bona 65, 00158,
Roma), sul sito internet www.astaldicom, nella Sezione “Governance — Assemblee Azionisti /
Obbligazionisti, sul sito internet della Borsa del Lussemburgo (Luxembourg Stock Exchange),
all'indirizzo www.bourse.fu, e presso il meccanismo di stoccaggio centralizzato 1info.

(i) Implicazioni per gli Obbligazionisti

Ai sensi dell'articolo 2415, primo comma, n. 3, del Codice Civile, I'assemblea degli obbligazionisti &
competente a deliberare “sulla proposta (...) di concordato”.

La Delibera softoposta allapprovazione dellAssemblea degli Obbligazionisti riguarda, dunque,
l'approvazione della Proposta Concordataria.

St rammenta che, ai sensi della normativa applicabile italiana, I'esito della votazione dellAssemblea degli
Obbligazionisti in merito alla Delibera sara espresso dal Rappresentante Comune degli Obbligazionisti, che
sard delegato dall'Assemblea degli Obbligazionisti ad esprimere I'esito della votazione allAdunanza dei
Creditori o nei venti giorni successivi, come consentito dall'articolo 178 della Legge Fallimentare.

Il Piano Concordatario allegato alla Proposta Concordataria della Societa & strutturato secondo lo schema
del concordato con continuita aziendale di cui all'articolo 186-bis della Legge Fallimentare, e prevede, tra le
altre, le seguenti assunzioni principali:

() laprosecuzione dell'attivita d'impresa da parte di Astaldi;

(i)  1fondi rinvenienti da un prestito obbligazionario prededucibile ai sensi dell'articolo 111 della Legge
Fallimentare, sottoscritto da una societa veicolo di proprieta di Salini Impregilo S.p.A. (che ha oftenuto
i fondi per tale investimento attraverso un prestito bancario dedicato) e da illimity Bank S.p.A., per un
importo nominale massimo fino ad Euro 190.000.000,00, finalizzati a sostenere la continuita aziendale
di Astaldi fino all'omologazione della Proposta Concordataria;

(iiy . un'operazione di rafforzamento patrimoniale e finanziario, attraverso: (a) un aumento di capitale
inscindibile per Euro 225.000.000,00, con esclusione del diritto di opzione ai sensi delfarticolo 2441,



(iv)

W

previsioni dellofferta vincolante formulata da Salini Impregilo del 13 febbralo 2&1-9 - dat 0 .
confermata con leftera del 18 giugno 2019 e con lettera del 15 luglio 2018, condlztona\ta, tl;a it B o
alla ammissione e alla successiva omologazione definitiva della Proposta Concordataria entro
marzo 2021 ("Offerta Salini Impregilo”), e, in particolare, mediante emissione di n. 978.260.879,00
nuove azioni ordinarie di Astaldi (al prezzo di Euro 0,23 cadauna), aventi godimento regolare nonché
gli stessi diritti e le medesime caratteristiche delle azioni ordinarie di Astaldi in circolazione; (b) un
aumento di capitale scindibile per un importo nominale massimo di Euro 98.653.846,00, con
esclusione del diritto di opzione, ai sensi dell'articolo 2441, comma 5, del Codice Civile, destinato a
servizio della conversione in azioni dei debiti chirografari di Astaldi (I“*Aumento di Capitale per i
Creditori Chirografari’), mediante emissione di un numero massimo di n. 428.929.766 nuove azioni
ordinarie (al prezzo di Euro 0,23 cadauna), aventi godimento regolare nonché gli stessi diritti e le
medesime caratteristiche delle azioni ordinarie di Astaldi in circolazione; e (c) l'erogazione di una linea
di credito revolving per complessivi Euro 200.000.000,00, i cui fondi saranno impiegati per rimborsare
il prestito obbligazionario prededucibile indicato al punto (i) sopra; e (d) ulteriori linee di credito
aggiuntive non garantite fino ad Euro 384.000.000,00;

la segregazione, attraverso la costituzione di un patrimonio destinato ex articolo 2447-bis ss. del
Codice Civile (il “Patrimonio Destinato”), di un insieme di beni non funzionali alla continuita della
Societa (c.d. assef non core), direttamente e/o indirettamente detenuti dalla Societa e destinati ad
essere progressivamente liquidati e ceduti sul mercato, in taluni casi previa ultimazione dei relativi
progetti ed i cui proventi netti saranno destinati esclusivamente ai creditori chirografari, inclusi gli
Obbligazionisti, mediante l'assegnazione di strumenti finanziari partecipativi (gli “Strumenti
Finanziari Partecipativi®) che attribuiscono il diritto a ricevere i proventi derivanti da tali cessioni, al
netto di alcuni importi espressamente previsti nel regolamento degli Strumenti Finanziari Partecipativi
(in forma di bozza definitiva) allegato alla Proposta Concordataria. Gli asset non core destinati al
Patrimonio Destinato includono (x) il ramo concessioni con i progetti relativi al ¢.d. Terzo Ponte sul
Bosforo, allAutostrada Gebze-Orhangazi-fzmir e allEflik Integrated Health Campus di Ankara, in
Turchia, e al’Aeroporto Internazionale Arfuro Merino Benitez e all'Ospedale Metropolitano Occidente
(gia Fefix Bulnes) di Santiago, in Cile, (y) i crediti in Venezuela, e (z) l'immobile della sede centrale di
Roma della Societa; e

un piano di attuazione di 5 anni (2019-2023), di cui 4 anni successivi alla data di omologazione della
Proposta Concordataria.

Per maggiori informazioni sul contenuto della Proposta Concordataria, sul Patrimonio Destinato,
sullAumento di Capitale Salini Impregilo, sul’Aumento di Capitale per i Creditori Chirografari e sugli
Strumenti Finanziari Partecipativi, si rinvia ai Documenti sul Concordato e al Prospetto Informativo, in
particolare alla Sezione Ill, Paragrafi 2.1 e 2.2.

Ai sensi del Piano Concordatario, Astaldi intende soddisfare i propri creditori mediante:

(a) i flussi finanziari che si renderanno disponibili all'esito dell’Aumento di Capitale Salini Impregilo, i

quali saranno destinati, in parte, a supportare la continuitd aziendale (inclusi gli investi
necessari per il completamento delle opere oggetto dei contratti di concessione chgs:
progressivamente dismessi dalla Societd) e, in parte, al pagamento dei debiti pr




iiijegiati, per circa Euro 165.000.000,00;

“(b).-i proventi netti rinvenienti dalla cessione del Patrimonio Destinato, i cui realizzo andra interamente

ad esclusivo beneficio dei creditori chirografari, inclusi gli Obbligazionisti, ai quali saranno assegnati
gli Strumenti Finanziari Partecipativi; e

(c) Fattribuzione di azioni ordinarie di Astaldi di nuova emissione, di cui all/Aumento di Capitale per i

Creditori Chirografari, ai creditori chirografari, inclusi gli Obbligazionisti.

In particolare, ai sensi del Piano Concordatario, esso consentira di oftenere le risorse necessarie per
procedere al pagamento:

1)

2)

3)

integrale dei debiti prededucibili e delle spese e onorari sostenuti in relazione alla Procedura
{compresi i compensi per i Commissari Giudiziali, i consulenti industriali, finanziari, legali, fiscali e
contabili);

integrale dei debiti privilegiati (nel caso di crediti assistiti da garanzia, entro i limiti del valore del bene
oggetto delia relativa garanzia), entro dodici (12) mesi dalfomologazione definitiva della Proposta
Concordataria, nel rispetto di quanto previsto dall'articolo 186-bis della Legge Fallimentare, inclusa
la componente privilegiata dei debiti fiscali e previdenziali, come previsto nella proposta transattiva
inoltrata alle autorita competenti;

parziale dei creditori chirografari, inclusi gli Obbligazionisti, mediante I'attribuzione di:

(A) azioni ordinarie di Astaldi di nuova emissione di cui allAumento di Capitale per i Creditori
Chirografari, assegnate ai creditori chirografari in ragione di n. 12,493 azioni per ogni 100 Euro
di credito (1};

(B) Strumenti Finanziari Partecipativi, che attribuiranno a ciascun titolare il diritto di concorrere al
ricavato netto della liquidazione dei beni compresi nel costituendo Patrimonio Destinato e
saranno assegnati ai creditori chirografari in ragione di n. 1 Strumento Finanziario Partecipativo
per ogni 1 Euro di credito riconosciuto. Si precisa che qualora successivamente sorgano ulteriori
passivitd prededucibili efo privilegiate non incluse nel Piano Concordatario, tali debiti saranno
rimborsati attraverso i proventi della vendita dei beni inclusi nel Patrimonio Destinato prima di
procedere alla soddisfazione dei creditori chirografari, inclusi gli Obbligazionisti.

L'attribuzione delle azioni di nuova emissione di cui allAumento di Capitale per i Creditori
Chirografari e degli Strumenti Finanziari Partecipativi sara perfezionata entro 120 giorni
dall'omologazione definitiva della Proposta Concordataria da parte del Tribunale di Roma.

Allesito dellAumento di Capitale Salini Impregilo e dell’lAumento di Capitale per i Creditori Chirografari,
Salini Impregilo acquisira la quota di controllo di Astaldi. La Proposta Concordataria prevede, infatti, in
estrema sintesi, che: -

Salini Impregilo divenga Fazionista di maggioranza di Astaldi, con una percentuale pari al 65% del
capitale sociale di Astaldi:

Per il soddisfacimento dei creditl inferiori ad Euro 100, sara applicato un meccanisme di negoziazione dei resti.
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Il. i creditori chirografari di Astaldi, inclusi gli Obbligazionisti, diventino azionisti di Astaldl
in azioni ordinarie di Astaldi i loro crediti, giungendo a detenere una percentuale comples’s(\ ]
28,5% del capitale sociale di Astaldi;

. gl attuali azionisti della Societa, all'esito delloperazione di ricapitalizzazione, mantengano und
percentuale di partecipazione pari al 6,5% del capitale sociale di Astaldi.

Si precisa che il Piano Concordatario prevede la possibilitd di un ulteriore, e soltanto eventuale, terzo
aumento di capitale della Societa (oltre allAumento di Capitale Salini Impregilo e allAumento di Capitale
per i Creditori Chirografari), anch’esso con esclusione del diritto di opzione ai sensi dell'articolo 2441,
comma 5, del Codice Civile, sino ad un importo massimo (da determinarsi) che risulti sufficiente per il
soddisfacimento di eventuali ulteriori crediti chirografari non inclusi nel Piano Concordatario, i cui importi
eccedano complessivamente I'ammontare dei fondi rischi chirografari contemplati nel Piano Concordatario
("Aumento di Capitale Eventuale”), secondo un rapporto di 12,493 azioni ordinarie di Astaldi per ogni
100 Euro di credito chirografario accertato o potenziale.

Si fa presente che I'Aumento di Capitale Salini Impregilo e 'Aumento di Capitale per i Creditori Chirografari
saranno deliberati dallAssemblea Straordinaria di Astaldi dopo Il'approvazione della Proposta
Concordataria da parte dellAdunanza dei Credifori, in pendenza dellomologazione della stessa, e
I'efficacia di tali delibere sara condizionata all'omologazione definitiva della Proposta Concordataria, entro il
termine del 31 marzo 2021. Lesecuzione dei suddetti aumenti di capitale sara perfezionata a seguito
dellapprovazione da parte della CONSOB alla pubblicazione del relativo prospetto informativo.

La Proposta Concordataria prevede che ['attribuzione ai creditori chirografari delle azioni ordinarie di Astaldi
di nuova emissione e degli Strumenti Finanziari Partecipativi sia perfezionata entro 120 giomi
dall'omologazione, in via definitiva, della Proposta Concordataria.

Per quanto riguarda I'Aumento di Capitale Eventuale, lo stesso sard deliberato dallAssemblea
Straordinaria di Astaldi dopo ['approvazione della Proposta Concordataria da parte delfAdunanza dei
Creditori, in pendenza dell'omologazione della stessa, con efficacia subordinata al'omologazione definitiva
della Proposta Concordataria, entro il 31 marzo 2021, e delegato al Consiglio di Amministrazione che, dopo
l'omologazione definitiva della Proposta Concordataria, dovra esercitare tale delega, con cadenza
semestrale, nella misura necessaria a soddisfare i creditori chirografari emersi successivamente
alfadozione della delibera assembleare e le cui speftanze siano incontestate o abbiano trovato
riconoscimento con provvedimento giudiziario definitivo. L'esecuzione dellAumento di Capitale Eventuale
sara perfezionata a seguito dellapprovazione da parte della CONSOB alla pubblicazione del relativo
prospetto informativo, laddove richiesta dalle disposizioni di legge nazionali e comunitarie applicabili.

Per ogni maggiore dettaglio in merito allAumento di Capitale Salini Impregilo, allAumento di Capitale per i
Creditori Chirografari e allAumento di Capitale Eventuale, si rinvia ai Documenti sul Concordato ed al
Prospetto Informativo, in particolare alla Sezione Ill, Paragrafi 2.1 e 2.2.

Inoltre, il Piano Concordatario prevede l'attribuzione di:

(i) warrant ¢.d. premiali a favore delle banche che finanzieranno la continuitd aziendale di /Astafdl :
tramite lapertura di linee di credito non garantite (in parte gia aperte da tali banche) o tramj £ (jl;rg_e_ﬁ_lf




credlfo per cassa, che conferiscano il diritto di sottoscrivere, diefro pagamento di un prezzo di
L esércizio pari ad Euro 0,23 per azione, azioni ordinarie Astaldi, fino ad un massimo pari a fino il 5%
" del capitale sociale di Astaldi calcolato su base fulfy-difuted {(ossia, calcolato sul capitale risultate
dall'esecuzione dellAumento di Capitale Salini Impregilo e dellAumento di Capitale per i Creditori
Chirografari e dall'emissione delle azioni a servizio dei warrant ¢.d. premiali), da esercitare ai termini

ed alle condizioni di cui al relativo regolamento, allegato al Piano Concordatario; e

(i)  warrant c.d. anti-diluitivi a favore di Salini Impregilo, che conferiscano il diritto di sottoscrivere e
ricevere gratuitamente azioni ordinarie, senza sovrapprezzo, della Societa, cosi da garantire il
mantenimento della partecipazione pari al 65% del capitale sociale di Astaldi anche nel caso in cui
sorgano successivamente ulteriori passivita chirografarie (non incluse nel Piano Concordatario) di
importo complessivamente superiore all'accantonamento a fondo rischi chirografari previsto dal
Piano Concordatario e che siano soddisfatte mediante 'emissione di ulteriori azioni ordinarie Astaldi.

Qualora i c.d. warrant premiali fossero interamente esercitati dalle banche, leffetto di diluizione si
rifletterebbe su tutti gli azionisti (compreso Salini Impregilo) €, quindi, Salini Impregilo deterrebbe il 61,7%
del capitale sociale di Astaldi, i creditori chirografari il 27,1% e gli attuali azionisti il 6,2%, mentre le banche
che hanno sottoscritto i c.d. warrant premiali deterrebbero il 5% del capitale sociale di Astaldi.

Per ogni maggiore dettaglio in merito ai warrant premiali e ai warrant anti-diluitivi, si rinvia ai Documenti
sul Concordato ed al Prospetto Informativo, in particolare la Sezione Ili, Paragrafo 2.1.

It Patrimonio Destinato sara costituito con delibera del Consiglio di Amministrazione di Astaldi, adottata
dopo lapprovazione della Proposta Concordataria e prima dell’'omologazione della stessa.

Il Piano Concordatario si considerera pienamente eseguito contestualmente all'avvenuto pagamento, in
denaro, dei debiti prededucibili e privilegiati e all'attribuzione ai creditori chirografar, inclusi gli
Obbligazionisti, delle azioni di nuova emissione di cui alllAumento di Capitale per i Creditori Chirografari e
degli Strumenti Finanziari Partecipativi, secondo i termini previsti nella Proposta Concordataria.

* @& &

Si precisa che in caso di approvazione della Proposta Concordataria da parte dei rispettivi creditori con le
maggioranze previste dall'articolo 177 della Legge Fallimentare, ossia con il voto favorevole da parte dei
creditori che rappresentino pit del 50% dellammontare nominale dei crediti ammessi al voto, essa sara
soitoposta al giudizio di omologazione del Tribunale di Roma. Laddove, invece, la Proposta Concordataria
di Astaldi non fosse approvata dai creditori oppure non fosse omologata dal Tribunale di Roma, il Consiglio
di Amministrazione di Astaldi dovra immediatamente verificare la persistenza di perdite rilevanti ex articolo
2447 del Codice Civile e assumere gli opportuni provvedimenti; in tale evenienza, la Societa potrebbe
trovarsi a fronteggiare I'ingresso in procedure concorsuali (alternative alla procedura concordataria), quali
lamministrazione straordinaria dei grandi gruppi in crisi o il fallimento.

La Societa ritiene che l'adozione della Proposta Concordataria, puntando sulla continuita delle operazioni
commerciali e sull'intervento dell'investitore Salini Impregilo (condizionato all'lomologazione della Proposta
Concordataria), consentira di soddisfare, anche se solo parzialmente, una percentuale maggiore dei
creditori chirografari, in un modo pil rapido ed efficiente. Infatti, una diversa procedura di insolvenza
(alternativa alla procedura concordataria), come l'amministrazione straordinaria dei grandi gruppi in crisi o
altfe "prpc{-:fdure fallimentari a carattere liquidatorio, potrebbero avere un impatto significativo sulle attivita
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della Societa e incidere sulla sua capacita di gestire in modo tempestivo ed efficiente il portafo’g(i_i&\
. W

In particolare, si ritiene opportunc evidenziare che:

§)) il Piano Concordatario, che & parte della Proposta Concordataria, offrira maggiore tutela agli interessi
dei creditori in quanto la continuitd aziendale consentira alla Societa di preservare l'avviamento del!
Societa (che altrimenti potrebbe risentire negativamente) e i creditori diventeranno titolari di azioni
quotate, beneficiando indirettamente della prosecuzione dell'attivita della Societa e dei flussi di cassa
da essa generati;

(i il Piano Concordatario, attraverso la continuitd operativa, che consentira alla Societa di completare i
lavori per le opere in concessione, dovrebbe contribuire ad accrescere il valore dei beni non funzionali
alla continuita da cedere, determinando, di conseguenza, un possibile aumento dei ricavi derivanti
dalla vendita degli stessi. Il conseguimento di tale valorizzazione potrebbe non essere possibile
nell'ambito di altre procedure concorsuali, quali 'amministrazione straordinaria dei grandi gruppi in
crisi o altre procedure fallimentari a carattere liquidatorio, in quanto in tali contesti la Societa potrebbe
non avere sufficienti risorse finanziarie per portare a termine i relativi lavori;

(i)  ia liquidith fornita da parte di Salini Impregilo nell'ambito dellAumento di Capitale Salini Impregilo
consentira afla Societd di beneficiare di risorse finanziarie che saranno utilizzate a beneficio dei
creditori e che altrimenti non sarebbero disponibili per la Societa; e

(iv) le procedure concorsuali diverse dal concordato comportano usualmente tempi di esecuzione piu
lunghi cui normalmente conseguono maggiori incertezze per i creditori.

Pertanto, la Societa ritiene probabile che, qualora il Piano Concordatario non fosse eseguito o la Societa
fosse costretta a ricomere ad alire procedure fallimentari a carattere liquidatorio, gli Obbligazionisti
subirebbero ulteriori perdite significative (o una significativa riduzione della percentuale di recupero rispetto
a quella ottenibile in uno scenario di continuita aziendale).

Una diversa procedura concorsuale (alternativa alla procedura concordataria) potrebbe avere un impatto
negativo sostanzialmente sulle attivitd e sul patrimonio di Astaldi (e quindi su! soddisfacimento dei creditori),
dati, tra l'altro, i rischi connessi {i) alla potenziale perdita dei requisiti per la prosecuzione dei contratti in
essere efo la partecipazione a nuovi appalti {in particolare per quanto riguarda le commesse estere), (i)
allimpatto sulla produzione e sulla continuita dell'attivith aziendale, (i) ai minori flussi di cassa in entrata e
maggiori passivitd potenziali in conseguenza delle eventuali pretese avanzate dai clienti a seguito
dell'impossibilita di consegnare i progetti o i servizi commissionati nei tempi prestabiliti, (i) all'escussione
delle garanzie concesse alle banche a seguito dell’escussione dei performance bond e delle lettere di
garanzia.

La proposta di concordato non apre una fase di negoziato con i singoli creditori. La normativa fallimentare
prevede che i creditori si esprimano, framite il voto, sulla proposta loro rivolta dalla societd. La legge
disciplina altresi — all'articolo 163 della Legge Fallimentare — i casi nei quali & possibile la formulazione di
proposte concorrenti da parte di soggetti diversi dalla societa.

Per ogni maggiore dettaglio in merito alla Procedura, si rinvia ai Documenti sul Concordato ed al Prospetto
Informativo.

Con riferimento alla legittimazione allintervento e al voto nellAssemblea degii Obbligazioni
a quanto indicato nellAvviso di Convocazione & nella Sezione Ill, Paragrafo 5, del Prospetto |
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$ Erémﬁmnta che, ai sensi della normmativa applicabile italiana, Pesito della votazione
ell’Assemblea degli Obbligazionisti sara espresso al’Adunanza dei Creditori {0 nei venti giorni

B :-successivi, come consentito dall'articolo 178 della Legge Fallimentare) dal Rappresentante Comune

degli Obbligazionisti ai sensi degli articoli 2417 e 2418 del Codice Civile, ossia, il Dott. Tiziano
Onesti, nominato con decreto del Tribunale di Roma n. 1339/2019 del 20 febbraio 2019.

(iii} Delibera

Alla luce di quanto precede, 'Emittente sottopone all'approvazione dellAssemblea degli Obbligazionisti
la seguente:

DELIBERA

*L’Assemblea dei portatori dei fifoli di cui al prestito obbligazionario denominato “€140,000,000 4.875 per cent.
Equity-Linked Notes due 2024” (Codice ISIN: XS1634544248) (il “Prestito Obbligazionario”), emesso da
Astaldi S.p.A. ai sensi del Trust Deed soffoscritto in data 21 giugno 2017 (il “Trust Deed"”) fra Astaldi S.p.A.,
nella sua qualita di emittente, e BNP Paribas Trust Comporation UK Limited, nefla sua qualita di frustee degli
obbligazionisti (il “Trustee”),

- vista Ié refazione illustrativa predisposta dal Consiglio di Amministrazione di Astaldi S.p.A.;

- téhuto. conto del decrefo ex art. 163 del R.D. 16 marzo 1942, n. 267 del 5 agosto 2019, con if quale il

:’Tnbunale di Roma ha ammesso Aslaldi S.p.A. alla procedura di concordato preventivo, di cui agli artt. 160 e
. ss. del-R.D. 16 marzo 1942, n. 267 (Tribuniale di Roma — Sez. Fall. — G.D. doft.ssa Angela Coluccio — C.P. n.
63/2018);

- vista la proposta di concordato preventivo in continuita aziendale diretta di Astaldi S.p.A. (Tribunale di Roma
— Sez. Fall — G.D. dott.ssa Angsla Coluccio — C.P. n. 63/2018);

- tenuto conto della refazione redatta dai Commissari Giudiziali ai sensi dell’art. 172 def R.D. 16 marzo 1942,
n. 267;

- in virtu di quanto previsto daif'arl. 2415, primo comma, n. 3, del Codice Civile;
DELIBERA

1. di approvare la proposta di concordato preventivo in continuita aziendale diretta di Astaldi S.p.A. (Tribunale
di Roma — Sez. Fall. — G.D. doft.ssa Angela Coluccio — C.P. n, 63/2018) a tutli gli effetti ivi incluso, a fitolo
meramente esemplificativo, per ogni finalita richiesta dalla legge italiana e/o connessa al Trust Deed relativo
al Prestito Obbligazionario softoscritto in data 21 giugno 2017 e al regolamento del prestito obbligazionario
{Terms and Conditions of the Noles) i allegato; :

2. di conferire al rappresentante comune dei portatori dei tifoli di cui al Prestito Obbligazionario — Dott. Tiziano
Onesti, nominato con decreto del Tribunale di Roma n. 1339/2019 del 20 febbraio 2019 — ogni e pitt ampio
potere al fine di compiere fufto quanto occorrer possa per dare complefa esecuzione alla deliberazione di cui
al punto 1 che preceds, nessuno escluso ed eccettuato, ivi incluso, senza limitazione alcuna, quello di (i)
espletare le formalita richieste dalla legge e apportare al deliberato assembleare le eventuali modifiche e/o
integrazioni e/o rettifiche non sostanziali che fossero allo scopo ritenute opporfune efo richieste dalle
compelenti autoritd, ovvero in sede di iscrizione, e di (ii) rappresentare i portatori dei titoli di cui al Presfito
Obbligazionario nelf'adunanza def creditori di Astaldi S.p.A. convocata per if 26 marzo 2020 — o per la diversa
data che venga eveniualmente fissata dal Tribunale di Roma — per Fapprovazione della proposta di
concordato preventivo di cui al punto 1 che precede, esprimendo il vofo in nome e per conlto dei portatori
stessi durante F'adunanza dei creditori, ovvero nei venti giomi successivi come consentito dalf’art. 178 del
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-

RD. 16 marzo 1942, n. 267;

3. nel caso in cui la proposta di concordato preventivo in continuitd aziendale diretfa di As
approvata daff'adunanza dei creditori, di autorizzare, dare istruzioni, richiedere e conferire pot
S.p.A., al Trustee e a BNP Paribas Securities Services, Luxembourg Branch, in qualita di Pay: | qF
and Conversron Agent (gii “Agenti’}, a porre in essere, produrre e/o dare esecuzione ad ogni att;vitasat 3.
documento e/o adempimento necessario e/o utile per dare esecuzione alfla proposta di concordato preventivg
in continuita aziendale direifa di Astaldi S.p.A. in relazione al Prestito Obbligazionario, fermo restando che
nessun Agente sara fenuto a svolgere alcuna altivita che, a proprio esclusivo giudizio, esuli dai doveri che lo
stesso é tenuto a svolgere ai sensi del Trust Deed e del Prestifo Obbligazionario, e if Trustee sara manlevato
ai sensi del, e in conformita al, Trust Deed, a seconda dei casi; e

4. di esonerare gli Agenti da ogni responsabilita ai sensi def Prestilo Obbligazionario o def relativo Trust Deed
per qualsiasi atfo o omissione in relazione alfapprovazione e altuazione della presente proposta di delibera.”

13



Rk

La presente Relazione lllustrativa & messa a disposizione del pubblico, ai sensi di legge, presso la sede la
sede sociale della Societd, sul sifo internet della Societd www.asfaldi.com, nella Sezione “Governance —
Assemblee Azionisti / Obbligazionisti', presso 1lnfo, nonché con le altre modalita indicate nel Capo |, Titolo
I, Parte 111 del Regolamento Emittenti.

Roma, 16 gennaio 2020
Astaldi S.p.A.

il Presidente del Consiglio di Amministrazione
Dott. Paolo Astaldi
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Copia conforme all'originale che si rilascia per uso di

parte.

Roma, A3 MARAo 2024
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